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Riparte il rally del dollaro: euro a 1,14

E scontro tra Unione europea e
Stati Uniti sul petrolio russo.
Washington, nel contesto delle dif-
ficoltadiapprovvigionamento do-
vutealla guerra, hainfatti concesso
unaderoga di3ogiorniper acqui-

Guerra in Medio Oriente

Merz e Costa: sbagliato

allentare le sanzioni stare greggio di Mosca attualmente
sul greggio di Mosca soggetto a sanzioni. Secondo il
presidente del Consiglio europeo,

, . L. Antonio Costa, «la decisione Usa
L’Italia nega negoziati sul petrolio russoe molto preoccu-
conl’Iran su Hormuz pante, dato che incide sulla sicu-

rezza europea aumentando le ri-
sorse russe nella guerra contro
I'Ucraina». Palazzo Chigi hasmen-

per sbloccare le petroliere

Il.biglie?to verderisale tito I'indiscrezione di Ft su una
ai massimi da otto mesi presuntatrattativadi FranciaeIta-
sulla moneta unica liacon Teheran sul passaggiodelle

loro navidaHormuz. Intanto acce-
lera il rally del dollaro che tocca
1,14, aimassimi da 8 mesisull’Euro.

—Serviziapag. 3

Il dollaro torna a correre, I’euro scende a 1,14
Da Wall Street all’Europa tregua sulle vendite

6 Nuovo rialzo nei
rendimenti dei titoli
di Stato: il Treasury
americano a due anni
é salito al 3,75%

Mercati

Il Dollar index ha superato
nuovamente quota 100,
ritorno di flussi verso gli Usa

Vito Lops

Sichiude all'insegna del risk off sui
mercati la seconda settimana di
guerra. Gli investitori stanno pro-
gressivamentericalibrandoiporta-
fogli, dato che il conflitto tra Stati
Uniti e Iran, inizialmente percepito
come un’operazione militare circo-
scritta, viene ora valutato come un
evento geopolitico potenzialmente
pittlungo e destabilizzante.

Tra i protagonisti di questa fase
spiccaildollaro,chedaquandoéini-
ziatoil conflittosié rafforzatosuscala
globaledel 2,7%, di cuil’1,5% solonel-
l'ultima settimana. Il Dollarindexha
superatonuovamente quota 100, se-
gnalandounritornodiflussiversola
valuta americana, tradizionale bene
rifugionelle fasi di tensione interna-
zionale. In questo contesto I’euro &

scivolatosottoquota1,15, attestando-
siintornoai,143. Dai massimidi peri-
odotoccatiil 26 gennaioai,20,lamo-
neta unica ha perso circa il 5,5% nei
confronti del biglietto verde.

Nlrafforzamento del dollarohaim-
plicazioni pilt ampie perché tende a
ridurrelaliquiditaglobale. Somman-
dolaM2di Stati Uniti, Eurozona, Ci-
na, Giappone e Regno Unito,lamassa
monetaria aggregata & scesa dai massi-
mi oltre 105 mila miliardididollaria
circa103,5 mila miliardi.

La liquidita rappresenta uno dei
principalidriver dei mercati azionari
e non sorprende quindi che le Borse
stiano mostrando segnali di nervosi-
smo. Nella seduta diierile Borse eu-
ropee e Wall Street hanno registrato
cali contenuti(Piazza Affari-0,31%),
provando a tenere. Dall’inizio del
conflitto, pero, la capitalizzazione
delle principali Borse europeesiéri-
dotta di quasi1.200 miliardi di euro.

Parallelamente stannoaumentan-
do i rendimenti obbligazionari, se-
gnalandounirrigidimentodelle con-
dizioni finanziarie.ll Treasuryameri-
cano a due anni ¢ salito al 3,75%, la
parte alta della forchetta dell’attuale
costo del denaro della Fed. Anchein
Europa il movimento & evidente: il
Bund tedesco a due anni & balzato al
2,43%,0rmaibenaldisopradeltasso
suidepositi della Bce fermo al 2%.

Le aspettative sui tassi sono cam-

biaterapidamente. Negli Stati Unitii
mercatihannoazzeratol’ipotesiche
ilnuovogovernatoredellaFed, chea
maggio succedera a Jerome Powell,
possatagliareitassinel breve perio-
do.Nell’Eurozona, invece, gliopera-
toristanno prezzando quasidue rialzi
deitassida parte dellaBancacentrale
europea. Va pero ricordato che le
pressioniinflazionistiche che stanno
emergendo non derivano da un ec-
cessodidomanda madauno shockdi
offerta legato alle materie prime, in
particolare all’energia.

1l petrolio resta infatti uno dei
principali osservati speciali. La setti-
manasie chiusa conle quotazioniche
consolidanoinarea1oodollarialba-
rile (siveda articolo in alto).

Questa dinamica rischia pero di
entrarein contraddizione conlastra-
tegiaeconomicadell’amministrazio-

e AT 12 e e de_

ne Trump. Negii ultimi mesi diversi
analistihanno parlatodiunpossibile
“Mar-a-Lago Accord”. La logica &
semplice: petroliobasso significain-
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flazione pili contenuta, il che permet-
terebbeallaFed diridurreitassidiin-
teresse. Tassipili bassitendonoain-
debolire il dollaro, favorendo le
esportazioni americane ¢ contri-
buendo a ridurre il deficit commer-
ciale.LaguerrainlIran sembrainvece
muoversi nella direzione opposta,
mettendo indubbiola strategia finora
perseguita dal governo Usa.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

I listini globali

Andamento del dollaro rispetto a un paniere di valute di partner
commerciali degli Stati Uniti (dollar-index)
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La Corte Suprema Trump afferma:
Usa boccia i dazi del “La guerra finira presto”. 13 MAR
Liberation day Wall Street che era 100,31
100 '\ negativa vola in serata 4
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Blitz militare
in Venezuela
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Israele e Stati Uniti
attaccano I'lran.
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