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Fiammata del petrolio sopra 100 dollari

Guerra in Medio Oriente

Il presidente Trump:
«Seil greggio sale, gli Usa
fanno un sacco di soldi»

Marina statunitense
non ancora pronta a scortare
le petroliere nello Stretto

Nuovaimpennata del petrolio conil
Brentchetornaasfondareiioodol-
larial barile. La Guida Supremaira-
niana, Mojtaba Khamenei, ha detto
che lo Stretto di Hormuz restera
chiusoeilmercatohareagitodicon-
seguenza. Effetto rialzistasuiprezzi
anche dalla notiziachela Marina sta-
tunitense non éancora prontaascor-
tare le petroliere. Trump: «Gli Usa
sono il pit1 grande produttore di pe-
trolio al mondo, quindi quando il
prezzosale noifacciamounsaccodi
soldi. Ma fermare unimpero malva-
giocomeVl’Iran é piuimportante».

—Serviziapag.2-4

Tensioni
a Hormuz:

il petrolio
a 100 dollari

Il caro-energia. Dall'inizio della guerra
il rincaro e del 50%, da inizio anno del 67%.
Il gas e salito del 67% dai primi attacchi

6 Secondo Aie, I'attuale
situazione rappresenta
la maggiore
interruzione dell'offerta
petrolifera nella storia

Vito Lops

1l petrolio torna a infiammare i
mercati globali e riporta al centro
della scena il rischio di uno shock
energetico didimensionistoriche.
Ieriil Brent del Mare del Nord é sali-
tofinoa sfiorarela soglia psicologi-
cadeiioo dollari al barile, con pic-
chiintraday oltre i101dollari, men-
tre il Witi statunitense ha chiuso in
area 96 dollari con un balzo vicino
al 10%. Si tratta di uno dei movi-
menti pil1 violenti degli ultimi anni,
alimentato dal deterioramento del-
la situazione geopolitica in Medio
Oriente e in particolare dalle ten-
sioni attorno allo Stretto di Hor-
muz, il passaggio marittimo attra-
verso cui transita circa un quinto
del petrolio mondiale.

Irally delle materie prime ener-
getiche si inserisce in un trend gia
rialzista che aveva preso forma nei
primimesi dell’anno. Dall'inizio del
2026ilprezzo del petrolio € balzato
del 679%.1’accelerazione pili violen-
ta si & verificata nelle ultime setti-
mane, conl’escalation del conflitto
tralran, Israele e Stati Unitiiniziata
allafine difebbraio. Daalloraébal-
zato del 50%, conil mercato che ha
rapidamente incorporato un forte
premio di rischio geopolitico.

Ilmercato energeticositrovaim-
provvisamente afareiconticonil ri-
schio di un’interruzione prolungata
dei flussi di greggio. Negli ultimi
giorni diverse petroliere commer-
ciali sonostate colpite nel Golfo Per-
sico, mentre I'Iran ha intensificato
gliattacchi contro navieinfrastrut-
ture energetiche nella regione.

Secondo I'International energy
agency lasituazione attuale rappre-
senta la pili grande interruzione
dell’offerta petrolifera nella storia

del mercato globale. L’agenzia sti-
macheiproduttori del Golfo abbia-
no gia ridotto la produzione di al-
meno 10 milionidibarilialgiornoa
causadelle difficolta di esportazio-
ne, mentrela produzione mondiale
potrebbe scenderedi circa 8 milioni
dibarili al giorno nel mese di marzo.
Sitrattadiuncalo superiore al 7% ri-
spetto ai circa 107 milioni di barili
giornalieri prodottia febbraio, una
contrazione che nonha precedenti
nella storia recente.

Nel tentativo di contenere I'im-
pennatadei prezzi,'leahaapprova-
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tounrilascio coordinatodicirca4o0
milioni dibarili dalle riserve strate-
giche globali, il pili grande mai rea-
lizzato. Gli Stati Uniti hanno annun-
ciato che contribuiranno con circa
172 milioni di barili. Tuttavia molti
analisti ritengono che questa misu-
ra possa offrire solo un sollievo
temporaneo. Anche un rilascio di
tale portata coprirebbeinfatti poche
settimane di deficit di offerta qualo-
rale esportazionidal Golfo restasse-
ro fortemente limitate.

L'impatto della crisi energetica
non riguarda soltanto il petrolio.
Ancheil mercato del gas naturalesta
reagendo con forza. Dall'inizio del
conflitto il natural gas europeo (Ttf)
ébalzato del 67%.1 futures sul natu-
ral gas negli Stati Uniti sono saliti ai
massimidelle ultime quattro setti-
mane, sostenuti sia dal conflitto in

Medio Oriente sia da temperature
pil fredde del previsto che stanno
aumentando ladomandadiriscal-
damento. L’eventuale interruzione
delle rotte marittime nel Golforap-
presenta infattiunrischio anche per
il mercato globale del gas naturale
liquefatto, una componente sempre
piticentrale negli equilibrienergeti-
ciinternazionali.

Le forti oscillazioni dei prezzi so-
no amplificate dai flussi provenienti
dai mercatidelle opzioni e dagli Etf
legati alle materie prime energeti-
che. Alcune grandi banche d’affari
hanno iniziato a delineare scenari
estremi: secondo Goldman Sachs, se
il traffico attraverso lo Stretto di
Hormuz dovesse rimanere forte-
mente ridotto per diverse settima-
ne, il prezzo del Brent potrebbe su-
perare i massimi storici del 2008,

quandoil petrolio raggiunse quota
147 dollari al barile.

Per ’economia mondiale le im-
plicazioni sonosignificative. Unpe-
troliostabilmente sopraiioo dollari
al barile tende storicamente a tra-
dursiinun aumento dell'inflazione
energeticaedei costidiproduzione,
conilrischiodirallentarela crescita
economica. Inunoscenario dique-
stotipo tornerebbe ariaffacciarsilo
spettro della stagflazione, una com-
binazione di crescita debole e prezzi
in aumento che rappresenta una
delle condizioni pil difficili da ge-
stire perlebanche centrali. lmerca-
todeifuturesintanto haazzeratole
possibilita che neiprossimimesila
Federal Reserve tagliitassidiinte-
resse mentresta prezzando almeno
un rialzo da parte della Bce.
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L'impennata

Andamento del Brent. Dollari al barile
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Cargoin pericolo. La nave cargo thailandese Mayuree Naree in fiamme nello Stretto di Hormuz dopo essere stata colpita da un missile iraniano
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