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Corsa del greggio a 120 $, poi il crollo

Medio Oriente in fiamme

I1 G7 pronto arilasciare
le riserve strategiche
di petrolio per frenare la crisi

Pil tempo per il decreto
taglia accise. Il Mimit: rincari
anomali di due compagnie

Afine giornata mercati
finanziari in recupero dopo
una partenza negativa

L’impennatadel petrolio arriva sul-
la soglia dei 120 dollari al barile. Il
blocco del Golfo accelera la crisi e
alimenta i pericoli di stagflazione.

I ministri delle Finanze del G7 si
sono detti pronti a sbloccare le ri-
serve strategiche. Secondo il mini-
stro dell’Economia Giancarlo Gior-
getti «la Ue dovrebbe valutare
I’adozione di misure straordinarie,
come quelle adottate nel 2022 all’in-
domani dell’attacco russo contro
I'Ucraina». Intantoil governo pren-
de tempo sul decreto taglia accise,
mentreil Mimit ha segnalato rincari
anomali di due compagnie.

Il barile ha poi rallentato lacorsa
ed étornato sottoi 100 dollari. Bor-
se in recupero dopo una partenza

negativa.

—Servizidapaginaza7y

Petrolio a 120 dollari
poi scende sotto 90:

Borse in altalena,
Wall Street vola

Merecati. Prime interruzioni nella produzione di petrolio: prezzo alle stelle
Nel pomeriggio I'umore cambia con il G7 e Trump («la guerra finira presto»):
le Borse recuperano e chiudono in lieve calo (Milano -0,29%). Wall Street vola

Morya Longo

Circa una settimana prima dell'inizio
dellaguerrainlIran, gliinvestitorierano
super-ottimisti: secondo il sondaggio
mensilediBank of Americatraigestori
globali di fondi, a meta febbraio i loro
portafoglieranosovrappesatisuimer-
catiazionaricomenonaccadevadal di-
cembre del 2024 e contemporanea-
mente eranomoltoscarichidiliquidita.
TIlcashammontavaad appenail 3,4% dei
loro portafogli, vicinoal minimostorico
del3,2%.Eccoperchéimercatifinanzia-
ri sono caduti ininterrottamente da
quandolsraelee Stati Unitihannoattac-
catol'Tran: perché gli investitorisisono
fatticoglierein contropiede. Eranotutti
dallapartesbagliatadel mercato.«I tra-
dereranoimpreparatiallacorrezione»,
sentenzia Andrew Tyler,head of global

marketintelligencediJPMorgan. Setti-
manascorsa hannoquindidovutoag-
giustareleposizionialnuovoscenario,
sperando che fosse temporaneo.
Ieriavevanoinvece maturatolanuo-
va convinzione di un caos prolungato
neltempo. Unascommessa duratauna
giornata. Poia sera Trump(comespes-
soaccade quandoimercaticrollano)é
intervenutoperdire che «daguerrafini-
rapresto».Cosiilmercato éandatolet-
teralmente sulle montagne russe: dal
crolloalrialzoil passoéstatobreve.Gli
scossonisonopartitisianelbene sianel
male dal petrolio (ieri rincarato finoa
ngdollarial barileepoiscesofinoa8y),
poihanno colpitole Borse (ieri Milano
earrivataaperdereoltreil 2% per chiu-
derea-o,29% mentre Wall Streete Na-
sdagq in serata volavano), poi i titoli di

Stato (i rendimenti dei Treasury sono
saliti ieri fino a un massimo del 4,21%
per poiscendereal 4,09%)einfineildol-
laro(primasalitoschiacciandol’euroa
1,15epoicalatoa1,16). Uneffettodomi-
nosututtiimercati, che partedal petro-
lio. Da quibisogna dunqueiniziare.

La fiammata del petrolio
Sesettimanascorsac'erasoloil proble-
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madell'inagibilita dellostretto di Hor-
muz(da cuipassail 20% del fabbisogno
energeticoglobale), orastaemergendo
unsecondo nodo. Ancora pilttimpor-
tante:I'inagibiliti dello strettohacrea-
topressionisulla capacitadistoccaggio
digreggiodeiproduttoriarabi. L'inter-
ruzione delle esportazioni li sta co-
stringendo a interrompere la produ-
zionedipetrolio e gassemplicemente
perché non sanno pitt dove metterli:
AbuShabi, Kuwait, Iraq, Arabia Saudita
e Qatar hanno tutti dovuto ridurre
I'estrazione o la raffinazione a causa
deilimiti di stoccaggio ormai raggiunti.
Questoierihafattoimpennare ancora
dipitiil prezzo delpetrolio: sia il Brent
sia il Wti sono arrivati a sfiorarei12o
dollari al barile quando in Italia non
eranoancorale4delmattino,conrialzi
impressionanti rispetto ai prezzipre-
guerra(72dollariperil Brente 67peril
Wti). In forte rialzo anche il gas, sopra
i6oeuro(+17%in mattinata). Mainse-
ratatutto & cambiato: soprattuttodopo

Tanarnla AiMuatman Slnatealin A ceallaé~

ICpdiviCcUl Liuvilpiipouunucuviialy,
conil Brent sottoigo dollari.

1l timore del mercato (vedremo
quanto credibili saranno le parole di
Trump)é chelo scenario stiacambian-
do rispetto al pre-guerra. Secondo i
calcoli di Goldman Sachs, un petrolio
sui 100 dollari al barile frena I'econo-
mia globale di 0,4 punti percentualie
aumenta l'inflazione di 0,7. Questo
avrebbe unimpattosull’atteggiamento
delle banche centrali, chesi trovanoa

combattere contro un’inflazione che
finoalogiornifanonesisteva: per que-
stoilmercatostariducendoleaspetta-
tive di tagli dei tassida parte dellaFed
Usaecontemporaneamente hainizia-
to a prevedere un rialzo del costo del
denaroinEuropa. Tuttodipenderada
una variabile chiave: la durata della
guerra.Eccoperchéle paroledi Trump
diierisera(«finira presto»)hannocau-
satoilgeneralerimbalzo. Orailmerca-
tositrovadifronteaduescenarialter-
nativi: guerra lunga e stagflazione o
guerrabreve e minoriproblemi. Lase-
dutadiierihamostratolereazionidei
mercatia entrambe le ipotesi.

Borse ebondin frenata

In mattinata i mercati erano convinti
chela guerra sarebbe durata a lungo.
Questo scenario era radicalmente di-
versorispettoaquello su cuigliinvesti-
tori erano tarati prima dell’attacco al-
I'Tran. Sempreil sondaggio di Bank of
Americatraigestoridifondidituttoil
mondo a meta febbraio mostrava un
ottimismoalle stelle: quello sull’anda-
mentodell’economiaesugliutilidelle
aziende eraal massimo dall’agosto del
2021.Cosiil riprezzamentoin mattina-
ta & stato radicale: le Borse cadevano
pesantemente, conribassianchesupe-
riorial2%. Tokyoaddiritturahaperso
i15,20%.Irendimenti deititoli di Stato
raggiungevano vette che nonsivede-
vanodatempo.Epersinol’orocadeva:
la necessita degli investitori di avere

cash era piti forte dell’attrattivita del
metallo giallo come bene rifugio.

Ilrimbalzo serale
Poi & successo qualcosa. Il prezzo del
petrolionel pomeriggiosié calmatoed
escesonuovamentesottoigodollarial
barile. Il motivo & legato prima al co-
municato del G7 dei ministri delle fi-
nanze diramato a meti pomeriggio:
«Siamo pronti ad adottare le misure
necessarie, anche per sostenere I'ap-
provvigionamento energeticoglobale,
comelosvincolodelle scorte».Epoial-
le paroledi Trump, rasserenanti(fino
aprovacontraria).
Questohacalmatole Borseeuropee,
chehanno chiusoquasi “normali”: Mi-
lano-0,29%, Francoforte-0,77%, Parigi
-0,98%, Londra -0,34%. Ehagalvaniz-
zato Wall Street e Nasdaq, che sono le
unicheadavereavutoiltempodireagire
allapromessadiTrump:inseratail Na-
sdaq guadagnava oltre un punto per-
centuale,. Spianandolastradaaunpos-
sibilerimbalzo oggiin Europa, sesipen-
sacheieriseraifuturessuPiazza Affari
salivanodioltreun puntoe mezzoper-
centuale. Ancorapili radicaleilcambio
diumoreperititolidiStato, chedalle pe-
santi perdite sono passati a prezzi in
rialzoerendimentiin caloal 4,09% per
iTreasury Usa, al 3,61% peri BTp e al
2,85% periBund tedeschi. Ancheil gas
ha chiuso pili basso rispetto ai picchi
della mattinata, a 55,89 euro (+4,7%).

©RIPRODUZIONERISERVATA

SIIMPENNA IL PREZZO DEL GAS

50,4 euro
69.283S

Il prezzo del gas é inrialzo in Europa:
al Ttf di Amsterdam si attesta a 56,45
euro al megawattora (+5,75%). Prima
dell'attaccoall'lran eraa 32 euro

BITCOIN IN RIALZO

Lieve rialzo ieri sera per il Bitcoin,
che resta comunque sotto i 70mila
dollari:in serata quotava a 69.283
dollari (+2,90%)

EURO DOLLARO
| | Continuail trend di rafforzamento
) del dollaro. L'euro in mattinata ha

toccato il minimo da tre mesi a
1.1505 sul dollaro. Poi ha recuperato
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La correzione delle Borse
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IL CROLLO DALL'INIZIO
DELLA GUERRA UNA SETTIMANA
Performance in % +24,62%

INA IMANA -
UNA SETTIMA 1,82% —261%
-4,87% -4,92% -4,99% -5,30% _571%
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-15,89%
+3,20%

W
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