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Pmi, le informazioni di sostenibilita
sono rilevanti per I'accesso al credito

Societa

Il Pacchetto Omnibus I
ha posticipato I'obbligo
dellarendicontazione

Mal'utilizzo degli indicatori
semplifica il dialogo
con gli istituti finanziari

Barbara Zanardi

Perle piccole e medie imprese che
desiderano mantenere ’accesso
al credito e ai mercati internazio-
nali, le informazioni di sostenibi-
lita rimangono un asset strategi-
co, nonostante il mutamento ra-
dicale introdotto dal Pacchetto
OmnibusI(direttiva Ue2026/470
del 24 febbraio 2026, pubblicata
sulla Gazzetta Ue del 26 febbraio
ein vigore dal 18 marzo) che, tra
le altre novita, ha ridotto il peri-
metro dell’obbligo normativo per
laredazione della rendicontazio-
ne di sostenibilita.

Nel documento Irs n. 20, pub-
blicatoil 3 febbraio 2026 dal Con-
siglio nazionale dei dottori com-
mercialisti, si evidenzia una ten-
denzasignificativa: da una parte,
lariformahainnalzatole soglie di-
mensionali che fanno scattare
I’'obbligo e posticipato le scadenze
applicative, riducendo gli oneri
amministrativi “obbligatori” perle
Pmi; dall’alira parte, pero, diven-
tano cruciali gli strumenti “volon-
tari” come il Vsme (Voluntary Su-
stainability Reporting Standard).
La proporzionalita
I1'Vsme, infatti, adotta un criterio di
proporzionalita: esclude la valuia-
zione di doppia materialita e inclu-
de metriche semplificate per temi
critici come, ad esempio, I’energia
¢ le emissioni di gas serra, I'inqui-
namento, I'uso delle risorse ele ca-
ratteristiche della forza lavoro.

Questo standard, pubblicato
dall’European Financial Reporting
Advisory Group (Efrag), hala finalita
di soddisfare le richieste dei dati
provenienti dalle grandi imprese
lungola catenadi fornitura, rispon-
dere alle esigenze informative di
banche e finanziatori e rafforzarela
competitivita e la resilienza delle
imprese attraverso una gestione
consapevole dei rischi Esg (Envi-
ronmental, Social, and Governance).

Come sottolineato, se da una
parte, per I’effetto dell’Omnibus I
un gran numero di imprese non do-
vraredigere larendicontazione di
sostenibilita(Corporate Sustainabi-
lity Reporting Directive - Csrd) enon
sara sottoposto agli obblighidige-
stione dell'impatto dell’attivita di
impresa su diritti umani e ambiente
lungo la catena del valore (Corpora-
te Sustainability Due Diligence Di-
rective - Csddd), dall’altra i fattori

Esgcontinuano arilevare nelle va-
lutazioni deeli istituti di credito, co-
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sicomerichiestoloro - da ultimo -
nellelinee guida dell’Autoritaban-
caria europea (Eba) sulla gestione
deirischi Esg, in vigore dagennaio.

Gli indicatori

Posto che, in assenza di standard
condivisi, ciascun istituto di credito
puo richiedere ai propri clienti in-
formazioni sulla gestione dei fatto-
riEsg, il Tavolo perla finanza soste-
nibile promosso dal ministerodel-
I’Economia e delle Finanze ha op-
portunamente aggiornato, a fine
2025, il “Documento per il dialogo
di sostenibilita tra Pmi e banche”,
introducendo una tabella diintero-
perabilita conlo standard Vsme.
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2024 come utile guida per unifor-
mare i flussiinformativi trabanche
e Pmi - individua quaranta infor-
mazioni di sostenibilita rilevanti
per i processi bancari e perlavalu-
tazione e gestione dei rischi Esg,
conl’obiettivo di promuovere con-
sapevolezzain capoalleimprese e
contenere oneriinformativi super-

flui. Le informazioni sono raccolte
con un approccio modulare, pro-
porzionato alla dimensione delle
imprese, e sono suddivise in cin-
que sezioni per coprire gli aspetti
generali, climatici, ambientali (E),
sociali (S) e di governance (G): in-
formazioni generali; mitigazione
e adattamento al cambiamento cli-
matico; ambiente; sociale; condot-
ta dell’impresa.

Come deito, il Documento ¢ ora
arricchito da unatabella diintero-
perabilita che mappa e mette inre-
lazione gli indicatori in esso conte-
nuti con quelli del Vsme.

Piuin dettaglio, la tabella espli-
citai casidi convergenza informati-
va, i profili di parziale allineamento
elespecificitanazionalilegate alle
esigenze del settore finanziario,
chiarendo dove i dati da fornire ai
sensi del Documento possano esse-
re rinvenuti nell’'ambito del Vsmee,
per converso, dove il Vsme presenti
richieste non strettamente inerenti
al rapporto banca-impresa.

Interessanti, inoltre, gli indica-
tori “specifici” del Documento che
non hanno un equivalente nel Vsme
perché riferiti ad aspetti disciplinati
danormative italiane. Si tratta, ad
esempio, delle coperture assicura-
tive contro gli eventi fisici catastro-
fali (rese obbligatorie dallalegge di
bilancio 2024), della presenza di
personale rientrante nelle categorie
protette olire illimite dilegge (leg-
ge 68/1999) e dell’adozione di un
Modello 231 (Dlgs 231/2001).

In sintesi, il fatto di non essere
pil obbligate alla Csrd (Corporate
Sustainability Reporting Directive)
nonrende irrilevantiitemi Esg per
le Pmi: al contrario, I'uso coordina-
to di Vsme e Documento Pmi-Ban-
che puo trasformare un adempi-
mento potenziale in uno strumento
di dialogo piu semplice conbanche
e partner internazionali.
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I rischi Esg rappresentano la
possibilita di impatti negativi
legati a fattori ambientali,
sociali e di governance che
possono influenzare la
solidita e la sostenibilita di
un’impresa. Includono aspetti
come il cambiamento
climatico, 'uso delle risorse,
la tutela dei lavoratori, I'etica
aziendale e latrasparenza. Le
banche consideranoirischi
Esg nella valutazione
dell’affidabilita delle Pmie
dellaloro capacita di
affrontare le sfide future

Documento Pmi-Banche
IlDocumento non & uno standard
direndicontazione bensiuno
strumento per la semplificazione
dello scambio informativo tra Pmi
ebanche con l'obiettivo di
promuovere un linguaggio
comune e limitare, per quanto
possibile, richieste eterogenee e
complesse da parte delle banche,
cosi daridurre gli oneri per le Pmi.
L'utilizzo da parte di Pmi e banche
évolontario

2]

Vsme

Il Voluntary Standard for Small
and Medium-sized Enterprises
(Vsme) dell’European Financial
Reporting Advisory Group
(Efrag) risponde ad un'esigenza
diversa, proponendosinon solo
quale standard di reportistica,
ma anche rivolgendosi a diverse
tipologie di potenziali utilizzatori
della stessa. Cio sitraduce,
inevitabilmente, in un perimetro
informativo pil esteso

©

Tabella diinteroperabilita

La Tabella diinteroperabilita trail
Documento Pmi-Banche eil Vsme
hal'obiettivodichiarirefinalitae
contenutiinformativi deidue
documenti, facilitandoal
contempo le imprese a riutilizzare
le informazioni ed evitare che
incorrano in costi non necessari
legati a duplicazioni informative.
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Pacchetto Omnibus|

Il percorso direvisione del quadro
normativo sulla sostenibilita
(Pacchetto Omnibus|) & stato
avviato dalla Commissione
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europeaa febbraio 2025 e l'iter
normativo si & concluso con la
pubblicazione delladirettiva
2026/470sullaGazzetta Ueil 26
febbraio scorso (entrerain vigore
il 18 marzo). Il Pacchetto, tra

le altre cose, ha:

® modificatoil perimetrodei
soggetti obbligati allaredazione
del Reporting di sostenibilita,
innalzando notevolmente le soglie
dimensionali previste dalla
Corporate Sustainability Reporting
Directive (Csrd)ealla
identificazione, prevenzione e
mitigazione degliimpatti negativi
sui diritti umani e sull'ambiente,
lungo la catena del valore, inclusi
fornitori e partner (Corporate
Sustainability Due Diligence
Directive - Csddd);

® introdottoil «divietodi
trasferimentodell'onere»in base
alquale le grandiimprese
obbligate non possono pil
richiedere ai partner commerciali
con meno di mille dipendenti
informazioni eccedenti quelle
previste nel Vsme
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Indicatori “italiani” nel
Documento Pmi-Banche
Gliindicatorisono:

® e assicurazioni catastrofali:
presenzae caratteristiche delle
coperture contro eventi fisici
(alluvioni, terremoti, ecc.),

rese obbligatorie dalla legge
dibilancio 2024.

® e categorie protette oltre
soglia: numero dilavoratori
appartenenti alle categorie
protette superiore al minimo
previstodallalegge 68/1999.
® il Modello 231:adozionediun
Modello di organizzazione,
gestione e controllo previstodal
Dlgs 231/2001 e dei relativi
presidi di prevenzione dei reati.

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30527 - L.1620 - T.1619



