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PAURA PER I’ECONCNMIA GLOBALE

Chi specula sulla guerra
Scatta I’allarme benzina:
puo toccare 3 euro al litro

Tabarelli: <Ma per i mercati il conflitto finira presto»

Davide Tabarelli (Nomisma Energia)

W Intervistato dal Giornale
Davide Tabarelli, presiden-
te di Nomisma Energia,
spiega I'impatto che la guer-
ra in Iran sta gia avendo
sull’economia reale.

Matilde Sperlinga a pagina 3

«Se il conflitto dura
per altri 60 giorni

la benzina potrebbe
salire fino a 3 euro»

| 'esperto: «Ma situazione diversa dal 2022,
ilmercato pensa che la guerrafinisca presto»

di Matilde Sperlinga

H Con l'inizio della guerra
inIran e il blocco dello Stret-
to di Hormuz stanno cam-
biando gli equilibri globali,
tanto sul mercato quanto
nelle tasche degli europei.
Insieme a Davide Tabarelli,
presidente di Nomisma
Energia, cerchiamo di capi-
re I'impatto reale.
Tabarelli, dopo questa
prima settimana di guer-
ra, come sta reagendo il
mercato energetico?
«Siamo davanti ad una cri-
si storica. Il blocco dello

stretto di Hormuz & una no-
vita assoluta: minacciato
gia a partire dal 1979 con la
rivoluzione iraniana e poi
conla guerra in Iraq, nessu-
no era mairiuscito a impor-
re un blocco. Oggi ci sono
riusciti. La guerra ¢ iniziata
da meno di una settimana e
il petrolio continua a cresce-
re, ieri il prezzo del Brent
ha toccato i 92 dollari a bari-
le. Il rialzo c’e, ma ancora
relativo rispetto a cio che
potrebbe accadere. L'ipote-
si dei 200 dollari non e folle:
proprio per questo, la guer-
ra non puo durare a lungo.
Dallo Stretto di Hormuz
passa il 20% della produzio-
ne mondiale di petrolio e
questo lo sanno Trump,

I'Iran e la Cina. Anche per
questo i mercati pensano
che le tensioni si risolveran-
no velocemente, altrimenti
il petrolio sarebbe salito
molto pitt velocemente. La
tensione perd resta alta.
Del resto, se mai si dovesse
bloccare il flusso del Gnl
prodotto dal Qatar (il 20%
del totale), gli effetti sareb-
bero drammatici, soprattut-

‘B il Giornale &
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to per I'Europa e l'Italia. Ba-
sti pensare che Edison im-
porta circa 7 miliardi di me-
tri cubi di Gnl dal Qatar».

Quali sono le previsioni

piu pessimistiche sul

prezzo della benzina?

«Il rischio che la benzina
salga fino ai 2,5 o persino 3
euro ha una sua concretez-
za, ma accadrebbe solo con
un blocco dello stretto di al-
meno due mesi. L'auspicio
¢ che sul

to bollette».

Sembra un déja-va del

2022, Ma davvero la si-

tuazione ¢ la stessa?

«Il prezzo del petrolio &
globale, non dipende dai
singoli Stati, quindi anche
se in Europa dipendiamo
dal commercio dello Stretto
di Hormuz in minor misu-
ra, lo stesso non si puo dire
per I'Asia e cosl il prezzo si
alza in tutto il mondo. Que-
sto perd potrebbe creare

mercato uno choc energetico come ;

non si diffon- quello del 2022. Ma & neces- Tgnsmr_le
da il timore saria cautela nel fare certe Crisi storica:
che si tratti previsioni. Il prezzo del pe- nessuno

di un blocco trolio & intorno ai 90 dollari éra mai
duraturo. al barile, nel marzo del riuscito

Nel 1973 e 2022 era salito a 120 dollari; afermare
nel 1979 la il gas era arrivato a fine del tutto
benzina toc- 2022 a 300 euro Mega- la navigazione
¢0 picchi al- watt/ora, ieri ha toccato 51 sullo Stretto
tissimi per- euro».

che erano
forti i timori
di un razio-
namento
del petrolio.
Ora non c’e

Dungque la situazione al
momento ¢ diversa...

«Si. Il contesto & cambia-
to: prima acquistavamo pro-
dotti dalla Russia, dopo I'ini-
zio della guerra abbiamo

questa pre- smesso, abbiamo chiuso
occupazio- molte raffinerie, tra cui quel-
ne. Dopo le la di Livorno, e questo crea
tensioni de- una possibile carenza siste-
gli anni '70 mica. Se la guerra dovesse
abbiamo co- protrarsi per un mese, rag-
stituito scor- giungere 150 dollari a barile
te che non non sarebbe difficile. In un

sono quasi mai state tocca-
te, se non un paio di volte
dagli Stati Uniti. Inoltre, il
costo basso della benzina &
fondamentale negli Stati
Uniti dove, se viene alzato,
anche di pochi centesimi, i
sondaggi sulla presidenza
Trump crollano, e I'inquili-
no della Casa Bianca fara di
tutto per evitare tale possibi-
litd a un passo dalle elezio-
ni di meta mandato, che si
terranno a novembre. E an-
che un rischio per I'Europa,
soprattutto per petrolio, jet
fuel e gas. In Italia questa
tematica e gia stata affronta-
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simile scenario, temo che
vedremmo l'inflazione au-
mentare con pregiudizio
per la crescita, in considera-
zione anche del fatto che i
tassi sono pit alti».

Gli Stati Uniti stanno
pensando di ridurre le
sanzioni sul petrolio rus-
s0. In una simile situazio-
ne gli europei potrebbe-
ro considerare il ritorno
all’'acquisto?

«Per gli europei sarebbe
un’'umiliazione acquistare
petrolio dalla Russia, ma se
il prezzo della benzina salis-
se davvero a 3 euro, divente-
rebbe allora inevitabile».
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