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{Issigeno almereato
e alla democrazia
PIETROREICHLIN

a decisione della Corte Supre-

madi rendere illegali le tariffe
doganali decise da Trump & una
boccata di ossigeno per chi spera
ancora che il sistema istituziona-
le americano sia dotato dei neces-
sari controlli e contrappesi ai su-

perpoteri del Presidente. Trump
riteneva di poter aggirare il Con-
gresso perragioni di sicurezzana-
zionale, ma le tariffe sono state
erettesullabasedeisaldi commer-
cialibilaterali. -paciNas

La Casa Biancariteneva di poter aggirare il Congresso avanzando ragioni di sicurezza nazionale

Boccata d’ossigeno perlademocrazia Usa
[Inodo dei rimborsi fino a 200 miliardi
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a decisione della Corte

Suprema di rendere il-

legaliletariffe dogana-

li decise da Trump &
una boccata di ossigeno per
chisperaancoracheilsistema
istituzionale americanosiaan-
cora dotato dei necessari con-
trollie contrappesi ai super po-
teri del Presidente. Trumprite-
neva di poter aggirare il Con-
gresso perragioni di sicurezza
nazionale, mail fattocheleta-
riffe sono state erette contro
tuttii paesi partner, e sullaba-
se di considerazioni che ri-
guardano i livelli dei saldi
commerciali bilaterali o Iaf-
flusso di droghe, dimostra che
la sicurezza nazionale ¢ solo
un pretesto per conseguire
obiettivi economici e politici
di altro genere. Probabilmen-
te, la decisione della Corte
non obblighera il Presidente
ad abbattere i dazi indiscrimi-
natamente e di usare norme
che limitano le importazioni
di specifici prodotti periquali
& possibile invocare questio-
ni di sicurezza, magari appog-
giandosi alla maggioranza di
cui egli dispone al congresso.
Ma il colpo per I’amministra-
zione Trump €& notevolissi-
mo. Si afferma il principio
che i poteri d’intervento del
Presidente sulle questioni
commerciali devono essere
approvate democraticamen-
te e sulla base di motivazio-

ni specifiche. Inoltre, & possi-
bile che il governo Usa possa
essere costretto a restituire
ai contribuenti americani il
gettito prodotto dalle tariffe
illegali (circa 200 miliardi
di dollari). Un colpo ulterio-
re alla credibilita dei pro-
grammi fiscali del presiden-
teeallastabilitadel dollaro.
Tutto cio non esclude che
Trump possa reiterare le sue
politiche ricorrendo alla mag-
gioranza parlamentare ea pro-
cedure pil1 laboriose. Secon-
dolasuaretorica, le tariffe so-
no la soluzione per riportare
in America la produzione ma-
nifatturieraeaccrescere leen-
trate del bilancio federale, ma
'impressione & che si tratti di
un chiaro caso di autolesioni-
smo, soprattutto sul piano del
consenso interno. Per ora, nes-
suno degli effetti sperati si &
materializzato (I'ultima rile-
vazione segnala, anzi, un au-
mento del disavanzo commer-
ciale), mentre 'aumento dei
costi dei prodotti importati
mette in difficolta le famiglie
meno abbienti. Secondounre-
cente studio della Fed di New
York, 'incidenza delle tariffe
doganali ricadesugli importa-
tori americani per oltre il
90%. Cio vuol dire che, se
Trump impone una tariffa del
20%suunbeneimportato che
costava 100 dollari, il prezzo
che paga 'importatore ameri-
cano sale di 18 dollari e ci0 si
traduce in un aumento dei
prezzi al consumo o in una
compressione dei profitti del-
leimprese americane. Il gover-
no ha minimizzato 1'impatto
complessivo delle tariffe

sull’economia americana con
I’argomento che il tasso d'in-
flazione & rimasto quasi inva-
riatoelacrescitadel Pil ¢ anco-
ra solida. Ma la resilienza di
questidatidipende da altri fat-
tori sottostanti. Per prima co-
sa, le tariffe effettive, cioe
quelle che risultano dagli in-
cassi doganali, sono inferiori
a quelle statutarie. Secondo i
calcoli della Fed di New York,
nel corso del 2025, le tariffe
statutarie medie sono aumen-
tatedal 2,6 al 13 per cento, ma
quelle “effettive” sono cresciu-
teintornoal 9%.

Cio si deve alle tante ecce-
zioni introdotte da Trump per
evitare guai peggiori. Ad
esempio, € vero che il livello
delle tariffe sui prodotti cana-
desi & salito al 35 per cento,
ma ¢ anche vero chel’83% cir-
ca di tali prodotti sono esenti
dalle tariffe per effetto di pre-
cedenti accordi commerciali.
Inoltre, gli importatori ameri-
cani si sono protetti accumu-
landoinanticiposcortedi pro-
dotti importati 0 hanno rio-
rientato la domanda verso
paesi con tariffe inferiori. Infi-
ne, la caduta del dollaro causa-
ta dall’incertezza e dalla “pre-
sa politica” sulla gestione del-
la politica monetaria ha par-
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zialmente contenuto I'impat-
to sui costi delle importazio-
ni. In ogni caso, assistiamo al
paradosso che le politiche
trumpiane si configurano co-
me un aumento delle tasse ef-
fettive pagate dagli americani
(I'incidenza delle tariffe sulle
impreseimportatrici).
Un’altra questione interes-
sante messa in luce dallo stu-
dio della Fed & I'impatto delle
tariffe sulla composizione per
area geograficadel valore del-
le importazioni. In sintesi, as-
sistiamo ad una caduta rile-
vante dell’import Usa dalla Ci-
na (dal 15 al 10 per cento del
totale importato), un aumen-
to dell’import da Messico e
Vietnam, e alla stabilita
dell'import dall’Unione Euro-
pea. Nel complesso, il disavan-
zo commerciale Usa si & leg-
germenteridottonel primoan-
no della presidenza Trump,

ma questa riduzione ¢ concen-
trata soprattutto nell’esposi-
zioneversola Cina. Poiché, co-
me gia detto, 'incidenza delle
tariffe ricade al 90% sugli im-
portatori americani e I'inter-
scambio con I’Europa & rima-
sto invariato, dobbiamo con-
cludere che, per ora, le politi-
che commerciali di Trump
stanno costando poco anoieu-
ropei anche se alcuni esporta-
tori sono pitli penalizzati di al-
tri. Se poi osserviamo che, nel
corso del 2025, ’'avanzo com-
merciale della Cina ha rag-
giunto un nuovo record nono-
stante la minore esposizione
verso gli Usa, allora dobbia-
mo dedurre che neanchelaCi-
na sta pagando un prezzo ele-
vato per le politiche di
Trump. L’incertezza (volonta-
riaoinvolontaria) che caratte-
rizza le azioni dell’ammini-

GLIINCASSI DEL GOVERNO USA DALLE TARIFFE
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strazione americana sta pero
causando molti danni collate-
ralisumolteplici fronti, princi-
palmente sul fronte della sta-
bilita degli equilibri geopoliti-
ci, eimpediscedi fare previsio-
ni affidabili sull’andamento
dell’economia mondiale. Do-
po un anno di amministrazio-
ne, possiamo dire chele politi-
che commerciali sono state
unatto di autolesionismo che
non ha rafforzato la posizio-
nenegoziale americana e che
sta contribuisce negativa-
mentealla popolarita del pre-
sidente. La decisione della
Corte aggiunge un ulteriore
elemento a questo quadrode-
solante: la prova definitiva
che, oltre a essere contropro-
ducenti, queste politiche so-
no state usate in violazione
della costituzione e del bilan-
ciamento dei poteri.—
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