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Mercati e geopolitica

Listini ancora pesanti
ma Trump rivendica

una crescita del 5 per cento

Il dollaroarretrael’'euro
torna soprai,17. Bond Usa,

rendimenti al top da agosto

AWall Street I'S&P 500
azzeraiguadagni
registrati da inizio anno

Wall Street, dollaro e Treasury
sottotiro. Le tensioniattornoalla
Groenlandia portano gliinvestito-
riavenderetuttigliassetastellee
strisce: cosi ’S&P 500 azzera i
guadagnidainizioanno, il dollaro
arretra permettendo al cambio
conl’euro di riportarsioltre quota
1,17eilrendimento dei titoli di Sta-
todecennali astelle e strisce balza
ai massimi dallo scorso agosto fi-
no al 4,28 per cento. Sui mercati
I’ondata di avversione al rischio
scatenatadalle ultime esternazio-
ni di Trump non ha pero rispar-
miato neancheil resto del mondo.

Maximilian Cellino —apag 5

iu dollaro e Borse

L'EURO VOLA SOPRA 1,17
Il cambio con il dollaro
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Wall Street, dollaro e T Bond
sotto una ondata di vendite

Mercati. Laumento delle tensioni attorno alla Groenlandia e le crescenti incertezze commerciali
alimentano i ribassi sulle Borse: S&P e Nasdaq cedono oltre il 2%, i decennali Usa rendono il 4,28%

Flessioni In Europa:
Piazza Affari ha chiuso
in calo dell’1,07%,
Francoforte dell’1,08%
e Madrid dell’'1,34%
Maximilian Cellino

o

WallStreet, dollaroe Treasury sottoti-
ro.Allariaperturadei mercatifinanzia-
ridiNew York dopoillungofinesetti-
manacaratterizzatodall'innalzamen-
todelletensioniattornoallaGroenlan-

dia & Coll Americailtoma conduttaore fra
GlaCoSCuamlrile L I CINaCONGUCITia

gliinvestitori: vendere tuttigliasseta
stelle estrisce (e non solo) come forse
nonsivedevadallascorsa primavera.
Nonacaso, delresto, perché oracome
nei giorni del Liberation Day €1a que-
stione dei dazi e la minaccia di una
guerra commerciale su vasta scala a
turbareilsonno degli operatori.
Lacronacaimponediricordare co-
megliindicidiNew Yorkabbianoac-
cusatoil colpofindalle primebattute
(per chiudere conribassi superiorial
2%),conl'S&P ad azzerareiguadagni
dainizio anno, la valuta Usasia arre-
tratapermettendoalcambioconleu-
rodiriportarsioltrequotai,17eilren-
dimento deititolidiStatodecennalea
stelle e strisce sia balzato ai massimi
dallo scorso agosto fino al 4,28 per
cento. L'ondata di avversione al ri-
schio scatenata dalle ultime esterna-

zioni del presidente Donald Trump
nonhaperorisparmiatoneancheilre-
stodelmondo.

L'Euronaborsisticahainfattibissa-

nere pensando all’esperienza del re-
centepassatoinmeritoalle minacce di
Trumpocercandodispostaredinuovo

Pattenzione Vattenzione gui fonda-
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tolabattuta d’arrestodel giorno pre-
cedente,con Piazza Affariin calodel-
I',07% inbuona compagniadiFranco-
forte (-1,089%), Parigi(-0,61%) e Madrid
(-1,34%). Stessa storia, pitt omeno, an-
che suimercatiobbligazionaricontas-
si in crescita ovunque: partendo dal
Bundtedescoal2,86%(e BTpal 3,46%)
per arrivare soprattutto al Giappone,
dove la parte a lunga della curva
«esplosa» conrendimenti quaranten-
naliperlaprimavoltanellastoriaoltre
il4 per cento.

Movimentichegli espertifinanziari
tendonoadaccomunareeaddebitare
aunregimesottostanteal mercato che
appareinrapidaevoluzioneacausadi
unrischio geopoliticosempre pitiele-
vato, diuncrescente stress deibilanci
pubblicie condizionatopuredallafine
dellaliquidita elargita a tassizero per
decennidal Giappone.E che portanodi
conseguenza gli investitori in massa
versoqueipochi «rifugisicuri» rimasti:
inprimoluogo oroe argento, capacidi
aggiornare entrambi ieri i massimi
storicirispettivamentea 4.755 dollarie
oltre 95 dollariper oncia.

Chi cercadi mantenere nonostante
tuttoinervisaldisuimercatilofainge-
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mentali economid. «Occorrenon farsi
impressionare dalrumoredifondoche
spessoétotalmente irrazionale e guar-
dare piuttosto ai dati concreti» sinte-
tizza Pierluigi Ansuinelli, gestore di
Franklin Templeton che (come forse
moltiinvestitori)crede daunapartea
unapossibile marciaindietrodel presi-
dente Usa gia dall’appuntamento di
Davos e preferisce porre I'attenzione
sulla stagione dei bilanci societari di
Wall Street che entratanel vivoierisera
con i conti di Nvidia dopo I'antipasto
delle banche Usa. «Nelle scorse setti-
mane gli analisti hanno abbassato
l'asticella delle previsioni» fa notare
Ansuinelli, che tende quindi a non
escludere possibili sorpreseingradodi
riportareilistini sul binario giusto.
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vori tengono in ogni caso particolar-
mente sotto osservazione ¢ il rendi-
mentodeititoli governativistatuniten-
si,nonsoltantoperle conseguenze che
esercitasullatenuta deiconti pubblici
della prima economia mondiale, ma
anche per gli inevitabili contraccolpi
cheunasuaeventuale impennata po-
trebbe causare su altre dassidiinvesti-
mento. Aquesto proposito, Ansuinelli
individua pocosoprail 4,80% unasorta
di «sogliadi dolore» oltrelaquale an-
cheiltema dellevalutazioni dell’azio-
narioverrebbe seriamente riconside-
rato,malideaéchel’'ondatadivendite
eil conseguenteaumentodei tassipossa
rendereil Treasury dinuovoattraente
gia molto prima di quellivello.

La pensa in modo simile anche
Samy Chaar, capoeconomista e re-
sponsabile degliinvestimentidi Lom-
bard Odier, quando segnala«attornoa
4,60%-4,50%» un possibile livello in
corrispondenza del quale il mercato
potrebbetornareinacquisto,maanche
indurreunripensamentodapartedel-
lostesso Trump perscongiurare effetti
dirompenti sulle finanze pubbliche.La
suaideadifondo ¢ cheipotenzialiac-
quirentinon manchino, né perititoli di
Stato Usa (a cominciare dalla stessa
Fed, ma senza escludere altri attori
quali le banche nazionali e nel futuro
anchel’attivitadi chioperanelmondo
dellestablecoin), néperilrestodeglias-
setamericani.

«Iflussi-assicura Chaar-sonoga-
rantiti dal fatto che gli Stati Unitiresta-
nodigranlungalaprincipale fonte di
domandaallaqualeiproduttoriditut-

+a il manda vnolinna avara accacon o
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soprattutto chegliinvestitorinon pos-
sono inquesto momento fareameno
diguardarealle aziende tecnologiche
diwall Street e allaloro straordinaria
redditivita se vogliono guadagnare».
Sell Americadunque, mafinoauncerto
punto.Comelasciaintuireanchelare-
azione tutto sommato composta alla
quale si e assistito ieri sui mercati.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

100 milion

FONDO PENSIONE DANESE USCIRA
DAITREASURIES ENTRO FINE MESE
Il fondo pensione danese Akademiker-
Pensionintende liquidare interamente
gliinvestimenti in titoli di Stato Usa
entro fine mese: con Trumpil rischio &
diventato troppo grande, ha spiegatoil
ceo, Anders Schelde.llfondoafine
2025 avevain portafoglio Treasuries
per circa 100 milioni

Seduta di vendite. Ricompare la volatilita a Wall Street

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878 - T.1748



