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Melzi d’Eril: Mediobanca punta sulle Pmi

Investitori
esterialla
scommessa
sull’Europa:
servono 3mila
miliardi

da quial 2030

Global outlook 2026

Il ceo di Piazzetta Cuccia:
partner di elezione per le
imprese e gli imprenditori

Tremila miliardi per fare 'Europa di
nuovo grande. Sono gli investimenti
che servono da qui al 2030 - mille
miliardi per ciascuno dei tre settori
strategici individuati, infrastrutture
digitali e energia, difesa-protezione
- per salvaguardare la sovranita del-

Parea e rinrictinarne la comnetitivi-
1 arCa Cripristinarne . a CCmpcetitivl

ta, inlinea conleindicazioni del rap-
porto Draghi. Percheé & arrivato il
momento per gli investitori di
scommettere sull’Europa, piuttosto
chesugli Usa - che a oggi catturano
idue terzidei capitalialivello globa-
le - & stato spiegato nel Global ou-
tlook 2026 degli analisti di Medio-
banca Research nel corso della pri-
ma giornata della Italian mid-cap
conference, che si chiude domani,
con 29 societa societa dimedia capi-
talizzazione quotate in Piazza Affari
euncentinaio diinvestitori presenti,
per 400 incontri one to one organiz-
zati. Un evento che ha segnato
I’'esordio pubblico del nuovo ammi-
nistratore delegato Alessandro Mel-
zi d’Eril, insediatosi dopoil rinnovo
del cdaa seguito della conquistadel-
I'istituto da parte di Mps che oggi
controlla '86,35% del capitale del-
I'istituto di Piazzetta Cuccia.

Il contestoin cuisiéapertol’anno
¢ di grande instabilita politica. Ma
ciononostante il rapporto presentato
ieri - curato da AndreaFiltri, head of
Mediobancaresearch, che insiemea
Javier Suarez e Riccardo Rovere, ha
coordinato il team degli analisti -
continuaacrederenel proseguimen-
todellacrescitaalivelloglobale, e sia
in Europa che negli Stati uniti. L’'Eu-
ropa, e al suo internol'ltalia, offre va-
lutazioni relativamente economiche:
in termini di p/e (rapporto prezzo/
utili), i multipli presentano uno
scontodoppiosugli Usarispettoalla
media storica. Se alla stabilita del

contesto politico siaggiungesseil be-
neficio dell’integrazione - che richie-
de appunto un programma coordi-
nato di investimenti strategici - ne
uscirebbela possibilita di mobilitare
irisparmi privati che spesso nel Ve-
ecchio continente sono parcheggiati
in liquidita, tanto pili che 'Europa
entranell’eradell'intelligenzaartifi-
ciale con maggior spaziodirecupero
intermini di competitivita. Nonvie-
neritenuto realistico invece il rischio
che esplodaunabollanegli Usa per-
chélevalutazioni, per quanto possa-
no sembrare elevate, viaggiano co-
munque alivelli che sono la meta di
quelli dell’era delle dot-com.

In questo quadrole mid cap fanno
ciascuna una storiaa se, masorpren-
deancorala generale capacita delle
imprese italiane di affrontare situa-
zioni difficili (vediidazi, argomento
di cuisie dibattuto ancheieriin Piaz-
zetta Cuccia) conl’arma della flessi-
bilita. «In 30 anniabbiamo assistito
a una crescita straordinaria delle
medie imprese italiane, che si ¢ tra-
dottainunincremento del fatturato
del 182% e ha superato nettamente
quelladelle grandiaziende del Paese
- ha sottolineato 1’ad Melzi d’Eril -
Anche il confronto con i principali
Paesi europei premia in modo parti-
colarele nostre medie imprese: illo-
rofatturato & cresciuto in misurasu-
periore rispetto alle societa compa-
rabili di altri Paesi, come Francia e

Cermania trainandon il valore ao-
GOrinanla, tralnanGo L va:0re ag

giuntoaun +65%, dato quasi doppio
rispettoai gruppi francesi e tedeschi,
e creando un numero pil elevato di
postidilavoro. Osserviamo che solo
il12% delle medie imprese italiane ha
uno stabilimento in Paesi esteri, ma
il 42% del fatturato deriva dall’export
e questo dato & un’ulteriore confer-
madel valore che queste imprese ge-
nerano per I'Italia». «Ci0 che rende
Mediobanca il partner di elezione
perleimprese e gliimprenditori - ha
ricordato Melzi d’Eril - é il nostrobu-
siness fatto essenzialmente di per-
sone e di competenze. Mediobanca
ha sempre investito in questo senso,
distinguendosi come l'istituzione
chehacreato il patrimonio di profes-
sionalita piti profondo che I'Italia ab-
bia nel settore finanziario: unlavoro
lungo 80 anni, che continuero e con-
tinueremo a valorizzare proprio con
ulteriori investimenti nelle nostre
persone e nelle competenze».
—R/Fi.
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