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Borse sprint, Milano al top dal 2000
Nella prima seduta La corsacinese ai chip Avvio d’anno nervoso
del 2026 Piazza Affari per l'intelligenza artificiale  per le «magnifiche sette»
sfonda quota4smilapunti mettelealia Hong Kong da Amazon a Microsoft

conl'indice Hang Seng della Bor-
sa di Hong Kong in netto rialzo LA CORSA DI PIAZZA AFFARI

(+2,76%). Andamento dell'indice Ftse Mib
Disegnooppostolandamento 55499

Partenza sprint nellaprima sedu-
tadel 2026 per le Borse europee.
Il Ftse Mib di Milano ha messo a
segnoun guadagno dello0,96%a

45.374punti, riportandosialtop  delle «magnifiche sette» di Wall 45.374,03
daldicembre del 2000, graziealle  Street: Microsoft, Amazon, Tesla
performance deititolidelladifesa e Metahannoaccusato ribassivi- 40000 34.374,77
(Fincantierisu tuttia +5,75%),dei  ciniaidue puntipercentuali. De-
bancari e dei titoli tecnologici. bolianche Google e Apple mentre

Lacorsacineseaichipperlin- Nvidia (+1,5%) € stata 'unicaa 30000 L
telligenza artificialedaunainie-  chiudere in territorio positivo. 02/01,/2025 02/01/2026

zione di fiducia ai listini asiatici, Vito Lops —apag. 3

Borse in rally, il 2026 apre con nuovi record

Le piazze europee. A Piazza Affari il Ftse Mib supera quota 45mila punti:
ai massimi dal 2000. Le blue chip inglesi scavallano I'asticella dei 10mila

Cina e Usa. A Hong Kong I'Hang Seng sfiora un rialzo del 3% spinto dal tech
AWall Street partenza sprint, poi scattano le vendite sulle «Magnifiche sette»

6 TITOLI DI STATO ‘
Salgono i rendimenti:
il decennale Usa si porta
al 4,2%, quello tedesco
al 2,9%, ai livelli
dello scorso marzo

Vito Lops

Cina sugli scudi, nuovi record in
Europa. Magnifiche sette un po’
meno magnifiche. In un contesto
in cuiibond, soprattutto sulle lun-
ghe scadenze, sono stati ancora
venduti con conseguente rialzo dei
rendimenti. La prima seduta fi-
nanziariadel 2026 hafornito que-
sti verdetti. E ovviamente troppo
presto per trarre profonde indica-
zioni da proiettare sull’intero
2026, main ognicasole prime se-
dute di un nuovo anno tendonoad
avere una doppia valenza: statisti-
ca (un eventualebuon inizio tende
ad essere un segnale di sentiment
positivo) e tattica (a gennaioige-
stori tornano agiocare acarie sco-
perte nonavendo piuI'“esigenza”
di conservare performance e prov-
vigioni di fine anno).

Nell’attesa di capire selaron-
dine del 2 gennaio si trasformera
in primavera, € statala Borsa ci-
nese a conquistare la palma di mi-

gliore piazza azionaria nella pri-
ma seduta dell’anno. L’indice
Hang Seng di Hong Kong (il piit
significativo lato Cina per gli in-
vestitori europei perché é qui che
sono quotate le “magnifiche 7”
orientali) ha chiusolasedutacon
unrialzo del 2,76%. Bene anchele
Borse europee. Il Ftse Mib di Piaz-
za Affari si € portato oltre i 45mila
punti grazie a una progressione
vicinaal punto percentuale, trai-
nata dai titoli della difesa e del
settore finanziario. Questi ultimi
hanno beneficiato delle nuove re-
gole sul Golden Power che po-
trebbero favorire le operazioni di
M&A nell’Unione europea. Peril
Ftse Mib si tratta dilivelli che non
sivedevano dal 2000. Oppure del
massimo storico, se si considera
che i punti del nostro indice sa-
rebberoin realta 121mila se fosse
calcolato nella stessa modalita del
Dax 40 di Francoforte (ieri debole
a-0,2%), 0vvero senza sottrarre i
dividendi distribuiti dalle societa

COMMODITIES

Alta volatilita sulle
materie prime, con oro,
argento e rame inrialzo
Debole il petrolio: il Wti
scende sotto 57 dollari

del paniere.Inrialzo anche ’Eu-
rostoxx 50 (+0,84%). Record per la
prima volta oltre i 10mila punti
perilFtse100 diLondra; 'Ibex 35
di Madrid (il miglior listino del
2025 con un rialzo del 48%) ha co-
minciato anche il 2026 nel mi-
gliore dei modi (+1,07%).
Segnali contrastantiinvece da
Wall Street. Dopo una partenza
sprint, i titoli tecnologici del Na-
sdag hanno progressivamente
perso slancio, sostenuti quasi
esclusivamente dalla forza dei se-
miconduttori, mentre il resto del
comparto growth ha mostrato
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prese dibeneficio. Trale magnifi-
che sette hanno prevalso le vendi-
te: Microsoft, Amazon, Tesla e
Metahannoaccusato ribassi vicini
ai due punti percentuali. Deboli
anche Google e Apple, mentre
Nvidia (+1,5%) ¢ stata I'unica a
chiudereinverde, atestimonian-
zadiunmercato cheinizial’anno
piu cauto che euforico. Negli Stati
Uniti hanno fatto relativamente
meglio gli indici pit1 periferici, co-
me I’'S&P 600 e il Russell 2000
(positivi per mezzo punto percen-
tuale), segnalando una prima, ti-
midarotazione dei capitali verso
titoli a minore capitalizzazione.
Le obbligazioni hanno iniziato
I’'annoinlinea con il mood degliul-
timi mesi. Gli investitori non si fi-
dano dell’espansione dei deficit ge-
neralizzata — tanto negli Stati Uniti
quantoin Europa, senzatrascurare
quanto accade in Giappone — e con-

tinuano a vendere le lunghe sca-
denze.Itassi Usaa1oannisonosa-
litiin area 4,2%, mentre il decenna-
letedescosie portatoal 2,9%, livelli
che non si vedevano dallo scorso
marzo. Il focus dei mercati resta ora
puntato sulla Federal Reserve,
chiamatanel 2026 agestire il deli-
cato equilibrio tra rallentamento
economico, pressioni politiche e
difesa della propriaindipendenza,
in una fase in cui i dati macro tor-
neranno a fluire con maggiorere-
golarita dopo i ritardi legati allo
shutdown federale.

Alta volatilita sulle materie pri-
me, Con oro, argento e rame in rial-
z0. I metalli preziosi hanno inau-
gurato ilnuovo anno proseguendo
untrend chenel 2025 hasegnatola
miglior performance degli ultimi
decenni, sostenuta dauna combi-
nazione di tagli dei tassi, tensioni

geopolitiche, acquistirecord delle
banche centrali e afflussi sugli Etf.
Il petroliohainvece confermatola
debolezzarecente: il Wti scambiato
aNew York ¢ scesosoitois7 dollari
albarile, appesantito dai timori di
eccesso di offerta nonostante i ri-
schi geopolitici ancora presenti.
Nel settore delle criptovalute, infi-
ne, scatto del Bitcoin del 2,5%, nuo-
vamente sopra i gomila dollari,
provandoafornireunatimidarea-
zione dopo aver chiuso il 2025 co-
melapeggioreasset classtrale pri-
me 10 per capitalizzazione.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

o/ punt

LO SPREAD

Il differenziale di rendimento frai
titoli di Stato decennali italiani e gli
omologhi tedeschi sale a 67 punti.
llrendimentodel BTpéal 3,57%

La fotografia

ILDEBUTTO DELLE BORSE

Variazione % di ieri
Hong Kong | Amsterdam Madrid
HANG SENG AEX IBEX 35
a2 +2,76

+1,71

I MIGLIORI A PIAZZA AFFARI
Variazione % di ieri

Fincantieri STM

+6 +5,75

+4,25  +4,19

(*) Alle 20 ora italiana

Milano
FTSE MIB

+107 | +096 | +0,96 g
- I e

Leonardo @ Prysmian

+4,05

Europa Parigi Londra Francoforte | New York* = New York*
STOXX 600 CAC 40 FTSE 100 DAX S&P 500 NASDAQ
+0,20  +0,14  4+0,08
-0,09
Saipem  Stellantis |Banca MPSPop. Sondrio Italgas Bper
+2.08 | 4241 | 504
’ +1,63 | +1,42
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