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44°Anniversario

Pil, Bankitaiia conferma
le stime nel 2026 (+0,6%)
Cresce a +0,8% nel 2027

Previsioni

Sul ritocco 2027 pensa la
crescita dei consumi, anche
per I'inflazione contenuta

BancadTtaliaconfermale stime sul Pil
perl’annoincorsoeil prossimoeritoc-
caleggermente versol'alto quelle del
2027.Nelle sue previsioni macroeco-
nomiche per I'ltalia nel quadriennio
2025-28 elaborate dagli esperti della
Bancad'Ttalianell’'ambitodell’eserci-
zio coordinato dellEurosistema (ba-
sate sulle informazioni disponibili al
26novembre perlaformulazionedelle
ipotesi tecniche e al 2 dicembre per i
daticongiunturali) Via Nazionale sti-
machelacrescitadelprodotto, parial-
looa%nelterzotrimestre, «sirafforzi
leggermenteapartiredal trimestrein
corso, sospinta dalladomanda inter-
na». In media d’anno il Pil sale dello
0,6%nel 2025 e nel 2026, dello 0,8 nel
2027edello 0,9% nel 2028.

11 lieve ritocco per il 2027 (era a
+0,7% nel documento di ottobre) av-
viene «soprattutto per effetto di una

crescitadei consumilievemente mag-
giore, anche perl'inflazione contenu-
ta». Naturalmente «l’attivita econo-
micapotrebberisentire diunulteriore
inasprimentodelle politiche commer-
ciali, che inciderebbe inmisuraparti-
colarmentenegativasulle esportazioni
e sugli investimenti». L’inflazione,
misurata conl'indicearmonizzato dei
prezzi al consumo, si colloca all'1,7%
nellamediadell’annoincorso, all'1,4%
nel2026 erisale successivamente al-
I',6 nel2027eall'1,9% nel2028,quan-
dorl'entratain vigoredel nuovosiste-
madiscambiodiquote diemissionedi
inquinantie digasaeffettoserranel-
I'Unioneeuropea (EU Emission Tra-
ding System 2, ETS2) determina un
temporaneoaumentodelladinamica
deiprezzidell’energia.L'inflazioneal
nettodeibenienergeticiealimentari,
stimata all’1,9% nella media di que-
st’anno, scende all'y6 nel prossimo
triennio riflettendo la moderazione
delle pressioni salariali e il modesto
recupero della produttivita, Rispetto
alle previsioni di ottobre, le stime di
inflazione sono inferiori di 0,1 punti
percentualinel 2026 e di 0,3 nel 2027
perloslittamentodell'entratainvigo-
re della normativa.

Inoltreiconsumi delle famiglieac-
celeranogradualmente, grazieall'au-
mentodelpotered’acquistoeallapro-
gressiva riduzione dell'incertezza,
scrive palazzoKoch, secondo cui «gli
investimenticontinuanoaespander-
si, sebbenea ritmipitt moderati, bene-
ficiando delle misure del Pnrr e del
progressivo miglioramento delle
condizionidi domanda».

Per le esportazioni si scrive che
«cresconoaritmiinferioriaquellidella
domandaesteraponderata quest’an-
noeil prossimo, risentendodegli effet-
ti dell'inasprimento delle politiche
commercialiedella perdita dicompe-
titivith associata all’apprezzamento
dell’euro, per accelerare nel biennio
2027-28».Leimportazioniaumentano
in tutto il prossimo quadriennio, so-
spinteprincipalmentedalladomanda
dibenistrumentali. Il contributodella
domandaesteranettaallacrescitadel
prodotto € negativo quest’anno e il
prossimo e pressoché nullo in media
nelbiennio2027-28.Sistima cheilsal-
dodiconto corrente della bilancia dei
pagamentiaumentiall'l,3%nel2025e
rimangastabile nel prossimotriennio.

—Ca.Mar.
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Proiezioni macroeconomiche per I'economiaitaliana

Variazioni percentuali sull’anno precedente, salvo diversa indicazione

2025 2026 2027 2028

PIL(1) 06 06 08 09
Consumi delle famiglie 08 09 10 10
Consumidella PA 04 11 -03 00
Investimenti fissi lordi 343 15 13
di cui: Investimentiin beni strumentali 356 14 16
Investimentiin costruzioni 33 L2 15 1,1

Prezzi al consumo (IPCA) 1,7 14 16 19
Occupazione (numero di occupati) 12 04 04 06
Tasso didisoccupazione (in %) 62 61 60 60

(1) Per il PIL e le sue componenti, variazioni stimate su dati trimestrali destagionalizzati e
corretti per il numero di giornate lavorative, Senzatale correzioneiil PIL crescerebbe dello
0,5% nel 2025, dello 0,7 nel 2026, dello 0,8 nel 2027 e dello 0,7 nel 2028.

Fonte: elaborazioni su dati Banca d’ltalia e Istat
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