2 HURES

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 54073 Diffusione: 113853 Lettori: 657000 (Data Stampa 0006901)

) DATA STAMPA

44°Anniversario

19-DIC-2025
dapag. 1-6/ fogliol/2

Bce: economia meglio delle stime

Bce pil ottimista sull’economia. La
Banca centrale europea - cheieriha
lasciatoitassid’interesse invariati
-haalzatoa +1,4% (dall’ 1,2%) la sti-
ma di crescita per I’area euro nel
2025.Negli Usainflazione menoal-
tadel previsto.I prezzial consumo
sono saliti dello 0,2% in novembre
contro attese per un+0,3%. Gli eco-
nomisti: dati poco affidabili per via
dellungo shutdown. Wall Street in
rialzo.

Bce, costo del denaro fermo:
’economia resiste agli shock

Francoforte. Tassi invariati al 2% da giugno. Le nuove proiezioni vedono I'inflazione intorno
all'obiettivo del 2% fino al 2028. Pil dell’Eurozona rivisto al rialzo nel 2025-2027 ma restano i rischi

Banche centrali

Lagarde lascia i tassi europei
invariati. Dato Usa sui prezzi
«falsato» dallo shutdown

6 Lagarde: «Non possiamo
offrire la forward

guidance dato

il grado diincertezza

che stiamo affrontando»

Isabella Bufacchi

FRANCOFORTE

LaBancacentraleeuropeahalascia-
toieriinvariatiitassidiinteresse per
la quarta riunione consecutiva del
Consigliodirettivo: la Bceritiene di

fravarci ancnra in aina hiinnanncio
UUVaisiaillUla il KUlila ouUiia post

zione», come ha reiterato in confe-
renzastampalapresidente Christine
Lagarde. Il tasso sui depositi, me-
dianteil quale la Bce orientala politi-
ca monetaria, € fermo al 2% dallo
scorso giugno. I tassi sono rimasti
invariati sullabase deidati,le nuove
proiezioni macroeconomiche: I'in-
flazione orbita intorno all’obiettivo
del2% fino al 2028, mentrel’econo-
mia dell’eurozona continua a resi-
stere agli shock globali e va parec-
chio meglio del previsto. Il Pil & stato
rivisto al rialzo nel 2025 (+0,2%),
2026(+0,2%) € 2027 (+0,1%) rispetto
alle proiezioni di settembre.
Mailcontestorestadifficile.L’ele-
vataincertezza geopoliticaesaspera-
tadalia guerrain Ucraina, ia volatilita
e il rischio di rapide correzioni dei
prezzi sui mercati, I'effetto a lungo
termine dei nuovi dazi americani, la
lentezza dell’implementazione del
maxi pianodistimoli della Germania
sonotutti fattori che impongonoalla
Bceprudenza, senza poter prevedere
le prossime mosse di politica mone-
taria. Le decisioni continuano ad es-

sere prese di riunione in riunione,
senza vincolarsiaun particolare per-

corsodej tassi.
Cosiieril agarde ha confermato

cheil Con51g110 direttivo «ha deciso
all’unanimita» di mantenere aperte
tutte le opzioni sul tavolo. «Dato il
grado di incertezza che stiamo af-
frontando, non possiamo proprio of-
frire 1a forward guidance, le indica-
zioni prospettiche», ha sbottato, re-
spingendo seccamente le domande
dei giornalisti che avrebbero voluto
farlasbilanciare a favore di un futuro
rialzo dei tassi, che hanno tentato
senza successodiportarla sullastessa
linea del membro del Board Isabel
Schnabel che vede piti rischi futuri di
un’inflazione al rialzo.

Le proiezioni macroeconomiche
hanno confermatol’inflazione 2025
al 2,1%, e sebbene abbiano ritoccato
all’inst dello 0,2% I'inflazione com-
plessiva 2026 dall’1,7% all'1,9% & stata
modificataalribassoquelladel 2027
dall’1,9% all'1,8%, chiudendo conil 2%
nel 2028.

IImaggiore impatto sull'inflazio-
nenell’areadell’euroverra daiprez-
zi del petrolio, dell’energia e non

Adalla rrageita-in Reagi d natata che
vdlia vivolliid. L1l DLV ol v Livialu Lliu

il prezzo del petrolio si € mosso poco
nonostante il recente mini-shock
dal Venezuela, rimanendo in area
60 dollarial barile.

Rispetto alle proiezioni del set-
tembre 2025, lacrescitadel Pil éstata
rivista alrialzo perl'intero orizzonte
diproiezione, riflettendo dati migliori
delprevisto, unaminoreincertezzain
materiadipoliticacommerciale, una

domanda estera pili forte e prezzidel-
lematerie prime energetiche pitibas-
si: 1,4% invece di 1,2% nel 2025, 1,2%
nel2ox6invecedell’roze1.49 nel 2027
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€2028. Le prospettive di crescita pilt
solide sonotuttavia relative: lacresci-
tarestabassa,inlinea conun poten-
ziale molto modesto.

L’economia globaleha dimostrato
resilienza quest’anno, silegge nelle
proiezioni, nonostante le difficolta
causatedaidazi. Lariduzione dei dazi
traStati Uniti e Cinaelaminoreincer-
tezzain materia di politica commer-
ciale, insiemeal calo dei prezzi del pe-
trolio e alle condizioni di finanzia-
mento pili favorevolirispettoa quan-
to previsto nelle proiezioni di
settembre 2025, hanno aiutatol’eco-
nomia globale.

La revisione al rialzo delle pro-
spettive di crescitaglobaleriflette in
larga misurale migliori prospettive
di crescita pergli Stati Unitiela Cina.
Laleggera revisione al rialzo delle
prospettive di crescita per gli Stati
Uniti & dovuta aunadomanda inter-
na pil resiliente del previsto, che
dovrebbe essere sostenuta nel breve
termine dagli effetti positivi sulla
ricchezza derivanti dai recenti an-
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damentideiprezziazionariedaipo- ILCOSTO DEL DENARO
tesi di spesa fiscale complessiva- 2 );O Iltasso suidepositi & fermo al 2%
mente pil elevate. Per la Cina, le dallo scorso giugno. L'inflazione
proiezioni di crescita del Pil reale orbitaintorno all'obiettivo del 2%
per quest’anno e per il 2026 sono finoal 2028

state leggermente riviste al rialzo
perriflettere dinamiche delle espor-
tazioni pili forti di quanto stimato in £
precedenza e un maggiore stimolo ;
fiscale ipotizzato.
Lagardehapostoinfinel’accento
sui benefici dell’intelligenza artifi-
cialeperl’economia europea. «Han-
no sorpreso in positivo gli investi-
mentinell’lA delleaziende europee,
tantole piccolequantole grandi», ha
rimarcato. «Inbaseaidaticheracco-
gliamo e alleindagini che conducia-
mo, la spesa del settore pubblico e ‘
anche del settore privato & in gran |
parte attribuibile allo sviluppo del-
I'lA», haaffermato Lagarde,ammet-
tendo che civorra del tempo per sta- i
bilire se questo effetto positivo sara —
duraturo. A confronto con gli inve-
stimenti degli Usa in IA, tuttavia,
I’Europarestanettamente indietro.
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Francoforte. La presidente della Banca centrale europea, Christine Lagarde
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