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I1 Pil 2026 punta
a +0,8% ma dipende
dalla spinta Pnrr

Proiezioni macro

La crescita del prossimo anno di-
penderadallacorsafinaledel Pnrr.
L’Istat stimaperil prossimoanno
unavariazione del Pildello0,8%,1a
stessa cifra che secondo la Corte
dei Conti il Pnrraggiungera al Pil
2026. Gianni Trovati —apag 3

La crescita 2026 punta al +0,8%
ma tutto dipende dalla spinta Pnrr

Congiuntura. U'Istat stima per’anno prossimo un aumento di Pil pari all'effetto attribuito dalla Corte dei conti al Recovery.
Grazie al piano volano gli investimenti infrastrutturali (+15,2%). In prospettiva scende I'inflazione, occupazione ancora su

L'andamento del Pil

Variazioni percentuali
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‘ Dai dazi Colpo minore Gianni Trovati L’incrocio di destini fra Pil e Pnir
rispetto al previsto ROMA emergechiaroda duedocumenti diffu-
Dalla domanda estera siincontemporanea jerimattina. Il pri-
previsto un freno Inassenza dispintadallamanovra, co-
solo dello 0,2% stretta com’e nei margini schiacciati
dall’esigenza dicontenereil debitoeri- ’ == o= o2m
spettareiparametri Ue, la crescitaitalia- || e =
6 All'orizzonte anche na del prossimo anno dipendera dalla y I -
una «graduale corsa finale del Pnrr. Soprattutto dali
diminuzione» dovraarrivarelabenzinaalladomanda =
delle tensioni interna, chiamataa trainareladinamica l
commerciali del prodotto interno lordo mentre da =
quellaestera arrivera unnuovo freno. /;N
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mo ¢ dell'Istat, che ha aggiornato le
«Prospettive per 'economia italiana
nel2025-26»stimandouna crescitadel
+0,5% quest’anno e del +0,8% il prossi-
mo, con unpizzico diottimismoin pitt
rispettoalle previsionigovernative che
nel2026 vedonoun +0,7%. Negli stessi
minutiéstata pubblicatalanuovarela-
zione semestrale della Corte dei conti
sull'attuazione del Piano. Conl'aiutodi
Cer, PrometeiaeRefricerche, glianali-
sti che insieme a Oxford Economics
compongonoancheil paneldeiprevi-
soridell’'Upb, imagistratidelle sezioni
riunitedicontrollohanno calcolatonel
+0,8% 'impatto addizionale del Piano
sulla crescitadel 2026. «La Corte certifi-
caancheunaforte accelerazione della
spesa. Confidiamo nel superamento
delia sogiia dei 100 miliardi entro fine
anno», hadettoilministroper gli Affari
europei, ilPnrr ele Politichedi coesio-
ne, Tommaso Foti. L’identita fra il
+0,8% previstoperil PildallIstatel’ef-
fettoPnrrmisuratodallaCortedeiconti
eparecchio evocativadel ruolocruciale
rivestitodallafasefinaledel Pianoap-
penarimodulato(venerdiprossimoar-
riveral’ultimobollinodell’Ecofin)sulle
prossimesortidell’economiaitaliana.

Come sempre accade nelle previ-
sioni macro, il dato non va preso alla

lettera: anche perché il fattore Pnrr &
stato trattato dall’Istat «con criteri
prudenziali», come avverte 1o stesso
Istitutodelineando unprofilodegliin-
vestimenti che «riflette solo parzial-
mentel'impatto potenziale del Pnrr»,
mentre i fondi che la rimodulazione
fara confluire nei veicoli finanziari
sposteranno quotedispesaal 2027-29.
Ma anche con queste cautele, il ruolo
daprotagonistadeifondi Ue & chiaris-
simonella stessa fotografiadell’Istat.
«L’aumento degli investimenti — si
leggeneldocumento -, in forte accele-
razione nel 2025 (+2,8%, dal +0,5% del
2024), proseguirebbe conun certo di-
namismo anche nel 2026 (+2,7%), fa-
voritodal completamento delle opere»
delRecovery:il cuore dell’espansione
battesoprattutto dalle parti degliinve-
stimentiin «fabbricatinonresidenzia-
li», che segnano un pronunciato
+15,2% «favoritidall’avanzamentode-
gliinterventiinfrastrutturaliedeipro-
getti finanziati dal Pnrm», mentre glial-
trisettorimostranoun +2,4% el’edili-
ziaresidenziale flette ancoradel 5,6%.

1l compito di sostenere il cammino
dell’economiaitaliana, edi conseguen-
zaisalarichescontanoancoraun-8,8%
rispettoal 2021(ildatoénotodal 30 ot-
tobre),e del restoaffidato «interamente

alladomandainternaal nettodellescor-
te», perchéneicalcolilstat«dadomanda
esteranettafornirebbeunapportone-
gativo» di sei decimali quest’anno e di
due il prossimo. Anche cosi I'impatto
dellebattaglie commercialiMadein Usa
si configura assai meno rovinoso di
quanto temuto all’inizio, grazie a una
«resilienza degli scambi con I'estero»
chenel 2026 dovrebbe beneficiare an-
chediuna «gradualediminuzione» del-
letensionicommercialiedelleincertez-
ze sull'effetto-dazi. Nel 2026, poi, ' Istat
vede una flessione ulteriore dell'infla-
zione(jl deflatoredeiconsumi delle fa-
migliescendedall’',7%all'1,4%)eun’oc-
cupazione in crescita ancora a ritmi
maggioririspetto al Pil (+0,9%).

Perilresto,laCorteoffreunquadro
positivodi quanto fatto fin qui, anche
peril Pianonazionale complementa-
re: ilgemello del Pnrré finito nell’'om-
brama, nonostanteidefinianziamenti
chel’hanno alleggerito di circail 10%
(3,2 miliardi in meno), registra a fine
2024 risorse programmate per 18,2
miliardi(1166% del totale), impegni per
17,7 miliardi e pagamenti per 14,5 mi-
liardi. Numeri miglioririspettoaquel
che sipotevatemere.
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Nel DI sul Piano anche le semplificazioni
e le gare per treni regionali e intercity

Il decreto

In consiglio dei ministri
il 22 dicembre il testo
che attua larimodulazione

L'ultima rimodulazione straordina-
riadel Pnrr si tradurra in un nuovo
decretolegge intitolato al Piano na-
zionale di ripresa e resilienza, che
pero agira a tutto campo e imbar-
chera fra le altre cose un ulteriore
gruppo di semplificazioniammini-
strative preparato dal ministero per
laPa.lIltesto & ancorain costruzio-
ne, e dovrebbe arrivare sui tavoli del
consiglio dei ministri il 22 dicem-
bre, subito dopo la prossima mis-
sionein Italia della task force della
Commissione perle verifiche sugli
obiettivi della nonarata.

I1 primo compito del provvedi-
mento sara quello didisciplinarele
decisioni concordate con Bruxelles
nella revisione del Piano, a partire
dalla creazione dei veicoli finanziari
(le facilities) per far correre oltre il

2026 i fondi che si prevede di non
spendere entrolascadenza ordina-
riadel Pnrr. Per dimensionispiccail
fondo per Agrivoltaico, biometanoe
comunita energetiche da 3,6 miliar-
di, che sara gestito dal Gse. Un’altra
facility da un miliardo servira a
completare gliinvestimenti nelle in-
frastrutture idriche, oltre 600 milio-
ni saranno dedicati all’housing uni-
versitario, e 7oo milioni confluiran-
no nel fondo per la connettivita
chiamato achiudere in tempi pit di-
stesiil piano Italiaa1Giga.

Oltre che a queste e altre facility,
ildecreto mettera manoa interventi
importanti in ambito ferroviario. La
revisione del Pnrr prevede infattila
creazione di un nuovo soggetto pub-
blico, 1a Rosco, il cui acronimo (di

‘ Tra le misure previste
la carta d'identita
elettronica senza
scadenza per gli over 70
non valida per I'espatrio

Rolling Stock Company) indica
I'obiettivo diacquisire e mettere a di-
sposizioneitreniperil trasportore-
gionale. Tragli obiettivi espliciti del-
lanuovasocieta ci saraquellodi «fa-
cilitarelapartecipazione alle gare»,
come spiegato nella propostaitalia-
nadiscussaalle Camerea ottobre. In
quest’ottica, il decreto dovrebbe af-
frontareanche sul piano delle regole
il rilancio delle gare per il trasporto
regionale e gliintercity, da comple-
tare entro meta 2026 come chiedela
riforma 2 della Missione 1, Compo-
nente2-13bis del Pnrr. Il dossier era
gia arrivato sui tavoli del confronto
fraGovernoe Commissione nella fa-
se preparatoria dell'ultimalegge sul-
la concorrenza, da cui poi € pero
uscito a differenza delle misure per
attuare la Strategia nazionale sul
trasferimento tecnologico.

Per evitare la moltiplicazione
dei decreti, poi, il provvedimento
imbarchera anche le nuove sem-
plificazioni amministrative, fra cui
la carta d’identita elettronica senza
scadenza per gli over 70 non valida
per I’espatrio.

—G.Tr.
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