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Stop Bce sull’oro
Il governo riscrive
’emendamento

Regole europee

Lapresidente della Bce, Christine
Lagarde, ha ribadito al ministero

dell’Economia che Bankitaliahail
pieno ed effettivo controllo delle

Lagarde: la Banca d’'Italia
ha il pieno ed effettivo
controllo delle riserve

riserve auree. Giorgetti riscrive
I’emendamento FdI, cercando so-
luzioni in sintonia con Bankitalia.

Bufacchie Trovati —apag. 5

Bce: Bankitalia
gestisce I'oro

in assoluta
indipendenza

Trattato europeo. La presidente Lagarde ribadisce
al ministero del’Economia che la Banca d’Italia
ha il pieno ed effettivo controllo delle riserve auree

6 Gestione esclusiva per
assolvere i compiti e per
perseguire gli obiettivi
del Sistema europeo
di banche centrali
Isabella Bufacchi
FRANCOFORTE

LaBancad’Italia «detiene e gesti-
sce» in assoluta «indipendenza»,
invia «esclusiva» le riserve auree
iscritte nel suo stato patrimoniale,
ne ha «il pieno ed effettivo con-
trollo» per assolvere i compiti e per
perseguire gli obiettividel Sistema
europeo di banche centrali (Sebc).
Questo € quanto stabilisce il Trat-
tato europeo cheistituiscela Ban-
cacentrale europeaeil Sebc, di cui
la Banca d’Italia € membro, defi-
nendone compiti e funzioni. E
questo € quanto laBce ha ribadito
ieri con un parere scritto in rispo-
staallerichieste di parerericevute
dal ministero italiano dell’Econo-
mia e delle Finanze il 28 novembre

e primo dicembre su una disposi-
zione del disegno dilegge di bilan-
cio perl’anno finanziario 2026 re-
lativa alla «proprieta delle riserve
auree della Banca d’Italia». Come
gia accaduto nel 2019.
Lapresidente Christine Lagarde
inuna audizione presso’audizione
davanti alla Commissione Econo-
mia del Parlamento europeo hari-
petutoil parere in risposta allado-
manda dell’eurodeputato del Movi-
mento 5 Stelle Pasquale Tridico: «Il
Trattato € molto chiaro: la deten-
zione e la gestione delle riserve
spettano esclusivamente alle ban-
che centrali nazionali, e la Banca
d’Italia non fa eccezione».
Messiin chiaroipuntifermiein-
violabili sulla detenzione e gestione
delle riserve auree da parte della
Banca d’Italia, tanto il parere scritto
quanto la presidente hanno anche
sottolineato che il Trattato «non
utilizza la nozione di proprieta»
nello stabilire le competenze e il

raggiodiazione diBcee Sebcin me-
rito alle riserve auree. Questo vuo-
to, cio¢ il mancato riferimento alla
proprieta nel Trattato, esiste ma ov-
viamente non puo essere colmato
con una disposizione dilegge ali-
vello nazionale che violi quanto sta-
bilito dal Trattato.

Ne consegue che nel momento in
cuiil governoitaliano decidesse di
interpretare, con undisegnodileg-
ge,ladetenzione e gestione delleri-
serve auree da parte della Banca
d’Italia «nel senso cheleriserve ap-
partengono al Popolo italiano», la
Bce indica una strada, che appare
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obbligata, nel parere inviato al Mef:
ladisposizione in finanziaria dovra
contenere unriferimento esplicito
all’articolo 127, paragrafo 2, eall’ar-
ticolo 130 del Trattato come anche
all’articolo 31dello statuto del Sebc.
Cosi facendo, la legge a livello na-
zionale darebbe sila proprieta delle
riserve auree al popoloitaliano, ma
lo farebbe in senso figurato (senza
trasferireleriserve auree nel bilan-
cio dello Stato, per esempio, perché
cosi facendo violerebbe il Trattato
chevietail finanziamento moneta-
rio). Altempo stesso riaffermerebbe
i paletti del Trattato: detenzione e
gestione con controllo pieno della
Banca d’Italiala quale continuereb-
be asvolgere funzioni e compitinel
Sebcin totale indipendenza senza
alcuna ingerenza da parte del go-
verno. La definizione della proprie-
ta, dunque, cosi fatta non cambie-
rebbein alcunmodolostatus quoe
rispetterebbe in pieno il Trattato.
LaBce, nel parere, mettebenein

evidenza che la disposizione sulla
quale ha espresso il parere «non &
accompagnata da alcuia rejazione
illustrativa che ne illustrilaratio».
LaBce domanda esplicitamente con
quale scopo € stata proposta questa
disposizione sulla proprieta: «non
e chiaroalla Bce quale siala concre-
ta finalita della proposta». Se I'in-
tenzione & quella, nella sostanza, di
lasciare le cose come stanno pur
puntualizzando che la proprieta &
del popoloitaliano, la disposizione
sisvuota di qualsiasi impatto con-
creto: per esempio il chiarimento
sulla proprieta giuridicanon dareb-
be al governo, né al popolo, il potere
di poter disporre delle riserve au-
ree. Se invece lo scopo della pro-
prieta giuridica al popolo avesse
T'obiettivo di trasferire anche il con-
trollo delle riserve auree dalla Ban-
cad’Italiaal governo, questo viole-
rebbe il Trattato. «In assenza di
spiegazioni in merito alla finalita, la
Bce invita le autorita italiane a ri-

considerarela proposta»:ritirarla,
riscriverla e riformularla conlein-
dicazioni fornite dalla Bce e dalla
Banca d’Italia. Quest’ultima, am-
monisce la Bce, «deve essere con-
sultata al fine di assicurare cheire-
quisitiimposti dal Trattato el'indi-
pendenza della Banca d’Ttalia conti-
nuino ad essere pienamente
rispettati». Una strada stretta.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
FISICAMENTE DOVE SITROVAL'ORO
DIBANCAD'ITALIA?
L'orodelllstituto & custodito nei caveau
dellaBancad'ltaliae di primarie banche
centrali. Tale sceltaderiva, oltrecheda
ragioni storiche legate ailuoghiincuil'oro
fuacquistato,anchedaunastrategiadi
diversificazione finalizzata allaminimizza-
zione dei rischi. Inoltre, lacustodia nelle
principali piazze finanziarie ne permette,
incasodinecessita, un piti rapido utilizzo,
limitandoicostieitempilegatial traspor-
todel metallo.Nei caveau dellaBanca
d'ltalia & custoditaanche unaquota (100
tonnellate) delle riserve conferite alla BCE.

Giorgetti riscrive 'emendamento Fdl,
verso soluzione in sintonia con Bankitalia

Il Governo

Il primo firmatario Malan:
«Non ho ancoravisto il nuovo
testo ma lo accettero»

Gianni Trovati
ROMA

Alministerodell’Economiasilavoraa
una soluzione per spegnere la batta-
glia innescata dall'emendamento di
Fdlallamanovrasull'orodiBankitalia.
Itecnicistannoelaborandounarifor-
mulazione, in sintonia con Banca
d'Italia come si sottolinea da Via XX
Settembre, che finira anche sui tavoli
Bee primadella proposta ufficiale, co-
meprevedonoleregole. Lariscrittura,
conogniprobabilita, terrasaldii paletti
delladetenzionee gestionedelleriser-
veincapoaViaNazionale, perridurre
alminimol’eco di quella titolarita del
«popoloitaliano» che non pare avere
alcun risvolto pratico ma ne ha molti
sul piano della politica e, soprattutto,

sullerelazionicon le istituzionifinan-
ziarie internazionali.

Nelle stanze del ministero, insom-
ma, lareazionealle (prevedibili) obie-
zionidi Francoforte sembranoessere
state piticauterispettoaquelle dei par-
lamentaridiFdl, che hannovolutoen-
fatizzare un certostupore di frontealle
quattro pagine del parere firmatodalla
presidente Bce Christine Lagarde. Da
Francoforte & arrivata «unadomanda
curiosa - ha sostenuto Lucio Malan,
capogruppoFdlalSenatoe primo fir-
matario della proposta - perchésitrat-
ta distabilire un principio», e cioé che
«l’'oroésemprestatodel popoloitalia-
no,anche perchédichialtro dovrebbe
essere?». Perquelcheriguardalarifor-
mulazione, comunque, Malan haag-
giuntoche «nonl'hoancoraletta, ma
immagino che I'accettero». Sullalinea
dellameraviglia anche Francesco Fili-
ni, deputato FdI e responsabile del
programma, secondo cui «sorprende
I'allarmismonatointornoauncheri-
badisce un principio normale». Lari-
sposta della Banca centrale europeafa
invece esultare,all'opposizione,anche
chiinunpassatorecenteavevamani-
festato posizioni diverse. Eil casodei

Cinque Stelle, che nel 2019 avevano
promossoevotatoal SenatoconlaLe-
ga allora alleata nella maggioranza
gialloverde perimpegnareil Governo
a «definire I'assetto della proprieta
delleriserveauree detenute dallaBan-
cad’Italia» e ieriinvece con'eurode-
putato Pasquale Tridico hannososte-
nutoche «Lagarde hademolitole vel-
leitadel Governoitaliano», manifesta-
te da una «proposta che interferisce
conl'indipendenzaistituzionale e fun-
zionale dell’Istituto di Palazzo Koch
previstadai Trattati». Dal Pdil respon-
sabileeconomia Antonio Misiani chie-
de chesia «toltadi mezzounaproposta
fuoridalmondochedanneggialacre-
dibilita del nostro Paese».
Aldiladellabattagliadiparole, abi-
tuale soprattuttointornoatemiacosi
alta intensita ideologica, la risposta
inviatamartedi seradalla Bcerimette
in fila i pilastri classici su cui poggia

6 Misiani (Pd): «Proposta
da togliere di mezzo»
Contrario anche M5S
(manel 2019 conlaLega
aveva posizioni diverse)

I'autonomiadellapolitica monetaria
europea, fondatisul «principiodiin-
dipendenza finanziaria ai sensi del-
l'articolo 130 del trattato» e sul «divie-
todifinanziamento monetarioai sen-
si dell’articolo 123», come ricorda il
documento di Francoforte. Invirtu di
questi principi, silegge nelle quattro
pagine firmate da Christine Lagarde,
«qualsiasi profitto ottenuto dalla
Bancad'Italia» conlagestionedelleri-
serve «puo esseredistribuitoallo Sta-
tosoloattraversoil normale processo
di distribuzione degli utili» stabilito
daleggiestatuto,a partiredall’artico-
lo 38, comma 2 che riserva allo Stato
almenoil 54% (dal bilancio 2024 sono
arrivati 644 milioni).

Icardiniricordatidalla Bcesirias-
sumononel fattocheleriserveauree
sonouno strumento essenziale della
politica monetaria, e la politica mo-
netaria e indipendente dai Governi.
Meno chiara agli occhi dell’Euro-
tower € «la concreta finalita della
proposta», che di conseguenza «le
autorita italiane sono invitate a ri-
considerare». Operazione che ora,
appunto, impegna il Mef.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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L’'ORO IN BANKITALIA

2492

Tonnellate d'oro

La Banca d'ltalia & il quarto
detentore diriserve auree al
mondo, dopo la Federal
Reserve statunitense, la
Bundesbank tedescaeil Fondo
Monetario Internazionale. Il
guantitativo totale di oro di
proprieta dell'lstituto & paria
2.452 tonnellate, costituito
prevalentemente da lingotti
(95.493) e per una parte
minore da monete. Il valore
aggiornato dell'oro viene
pubblicato annualmente nel
Bilancio della Banca d'Italia. La
Bce haribadito

i punti fermi e inviolabili sulla
detenzione e gestione delle
riserve auree da parte della
Bancad'ltalia
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