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Alparidegliinvestimentiprenotatieultimatinel 2025: e l'interpretazione data da Assonime

Bonus 4.0 con regole variabili

Investimentiprenotatinel 2024 consumano plafond 2025

DIFRANCESCO LEONE Gliinvestimenti effettuatitrail  era inequivocabilmente da con-
liinvestimenti4.0pre-  1/1/2023eil31/12/2024, discipli-  siderare un investimento del
notatinel 2024“consu-  natidall'art. 1, comma 1057-bis 2025, “consumando” il plafond

mano” il plafond del
2025, al pari degli in-
vestimenti “prenotati” e ultima-
tinel corso del 2025. Questal'in-
terpretazione fornita da Assoni-
me nella News Legislativa del
14 novembre. La Legge di Bilan-
cio 2025 aveva modificato, anco-
ra una volta, la disciplina del
credito d'imposta 4.0, introdu-
cendo nuovi meccanismi che
hanno complicato le regole ope-
rative. In assenza di un coordi-
namento tra le varie norme, per
gli investimenti "prenotati" nel
2024 e che non sono soggetti al-
la limitazione dei fondi disponi-
bili (2,2 miliardi di euro), si po-
ne la questione se debbano con-
sumare il plafond del 2024 o
quello del 2025. Tenendo conto
della complessita normativa e
della cronologia delle norme, As-
sonime suggerisce una chiave
di lettura: nel caso di specie, si
“consuma” il plafond 2025. La
questione & controversa e Asso-
nime ha segnalatola propria so-
luzione all'Agenzia che non si &
ancora espressa. Va detto che
se ad oggi si intrecciano le disci-
pline agevolative 2024 e 2025,
dal 2026 lo scenario dovra esse-
re coordinato anche con la disci-
plina dell’iperammortamento.
La questione. La Legge di
Bilancio 2025 segna uno spar-
tiacque tra le diverse discipline
del credito d’imposta per i beni
4.0. Gli investimenti effettuati
trail 1/1/2025 e 1 31/12/ 2025, 0
nel termine "lungo" del 30 giu-
gno 2026 (in caso di "prenotazio-
nedell'investimento"), sono sog-
gettia una procedura di "preno-
tazione dei fondi" che condizio-
na l'accesso all'agevolazione.
Questo meccanismo segue le re-
gole del Decreto del MIMIT del
15maggio 2025 e successive mo-
difiche. La disponibilita finan-
ziaria era fissata in 2,2 miliardi
di euro, che sono gia esauriti.

della Legge di Bilancio 2020,
erano soggetti a una diversa
procedura, di solo monitoraggio
—incidente sull’utilizzo del cre-
dito - con i meccanismi introdot-
tidall’art. 6 del d.1. n. 39/2024 ¢
attuati con il Decreto del MI-
MIT del 24/4/2024. Nel riformu-
lare la citata norma della Legge
di Bilancio 2020, con la Legge di
Bilancio 2025 era stato circo-
scrittoil periodo agevolabile (eli-
minando gli investimenti 2025
in quanto disciplinatidalla cita-
ta norma ad hoc) ma non si era
intervenuto sulla regola preesi-
stente secondo cui per gli inve-
stimenti 2023 e 2024 non si ap-
plica alcuna regola di “prenota-
zione dell'investimento”. Per
evitare chel'obbligo di "prenota-
zione dei fondi" interferisse con
gli investimenti in corso a fine
2024, la Legge di Bilancio 2025
esclude dal nuovo meccanismo
gli investimenti avviati nel
2024, a condizione che soddisfi-
no le condizioni di "prenotazio-
ne dell'investimento".

La posizione di Assonime.
Contestualizzando lo scenario
normativo, Assonime offre la
propria interpretazione sulla
questione se il costo dei beni og-
gettodi "prenotazione dell'inve-
stimento" al 31/12/2024 debba
essere considerato nel calcolo
del plafond per il 2024 o per il
2025. I’Associazione puntualiz-
za che prima della Legge di Bi-
lancio 2025, non era previsto il
meccanismo della "prenotazio-
ne dell'investimento" per il
2023 e il 2024 con la conseguen-
za che detti investimenti consu-
mavano il plafond del periodo
d'imposta in cui erano realizza-
tisecondole regole della compe-
tenza economica di cui all’art.
109 del TUIR. Cosicché un inve-
stimento avviato nel 2024 (an-
che con acconti gia versati oltre
il 20%) ma realizzato nel 2025

ditale anno.

Assonime evidenzia come
questa impostazione non sia
cambiata con la Legge di Bilan-
cio 2025. La novella riguardan-
te la "prenotazione dell'investi-
mento" al 31/12/2024 va conte-
stualizzata. Essa non innova le
regole precedenti ma assolve
un compito diverso e piti limita-
to rispetto a quello attribuito
normalmente alla “prenotazio-
ne”. L'unica funzione della novi-
taintrodotta e quelladiesclude-
re gli investimenti iniziati nel
2024 dalla nuova e piti restritti-
va procedura di "prenotazione
dei fondi”, cosi da sottrarli alla
“tagliola” del tetto dei 2,2 miliar-
di. Guardando la “prenotazio-
ne”in tale nuova prospettiva, re-
stando ferme le regole sostan-
ziali della Legge di Bilancio
20220, “consumano” il plafond
del 2025 tutti gli investimenti
che sfuggono alla “tagliola” del-
la “prenotazione dei fondi” (per-
ché oggetto di “prenotazione
dellinvestimento” entro il
31/12/2024) in quanto si inten-
dono realizzati nel 2025 ai sensi
dell’art. 109 del TUIR, nel 2025,
Ne consegue, quindi, che questi
investimenti sisommano a quel-
li che nel corso del 2025 sono sta-
ti assoggettati alla limitazione
dei 2,2 miliardi di euro. In ulti-
mo, infine, Assonime segnala
che i citati investimenti preno-
tati entro il 31/12/2024 possono
essere completati entro il
30/6/2026.
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