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Scatto della produzione industriale

Congiuntura

A settembre I'Istat rilevaun
aumento del 2,8% su agosto
eun +1,5% sull’anno

Rimbalzo di settembre perl'indu-
stria. Conuna crescita mensile del
2,8%, la produzione recupera dalla
brusca caduta diagosto mail pro-
gresso évisibile anche subase an-
nua, con un aumento dell’1,5%.
Se il motore della crescita é rap-

presentato daalimentare e medici-
nali,’elenco dei settoriin crescita
€ pitampio. Guardando ai dati an-
nui, spiccala crescitadioltre nove
punti del comparto alimentare, che
vede picchi per vino (+30%) € olio
(+17%). A doppia cifra (+12,3%) &
ancheil progresso dell’elettronica,
bene pure meccanica e macchinari.
Restano negativi il comparto del
tessile-abbigliamento, giu disette
punti percentuali, e quello degli
autoveicoli, in flessione del 14,5 per
cento. Tra gennaio e settembre il
settore pilt dinamico (+31%) € stato
quello delle armi e munizioni.
Luca Orlando —alie pagine 2-3

L'industria riparte
con cibo, farmaci
ed elettronica

Giu auto e moda

Produzione. A settembre +2,8% mensile, il progresso annuo (+1,5%)
¢ il miglior dato da gennaio 2023. Si allarga la platea dei comparti in crescita
Boom per vino e olio. Nel 2025 I'aumento piu alto € per armi e munizioni

Progressi diffusi a piu
aree della meccanica,
tra macchinari, pompe,
valvole, rubinetti,
ingranaggi e trattori

Luca Orlando

Alimentari e farmaci, questa volta pe-
ronon da soli. A differenza del trend
chelamanifatturahaevidenziatonel
passato recente, i dati di settembre
sulla produzione industriale eviden-
ziano un progresso diffuso.

E se il traino € ancora una volta
rappresentato da cibo emedicinali, lo
spettro disettoriin crescitaé decisa-
mente pill ampio rispetto ai passa-
to.L’industria, conuna crescitamen-
siledel 2,8%, € cosiingrado direcupe-
rare labrusca cadutadi agosto, pro-
gresso visibileanche subase annua,
conunaumentodell’,5%. Guardan-
doaidatiannui, spiccail progressodi

oltre nove punti del comparto ali-
mentare, che vede picchi ampiamen-
teadoppiacifrapervino (+3o7) eolio
{4-1'707\ acuisi agoiungono nprn cre-

L{opelniciappimiipUliV PRIVRIN

sc1te 31gn1f1catlve anche altrove, ad
esempio tra pastae comparto lattie-
ro-caseario. A doppia cifra (+12,3%) &
anche il progresso dell’elettronica,
mentresi conferma il momento posi-
tivodellafarmaceutica(+3,8%, mase
escludiamoi principi dibase e guar-
diamo solo ai medicinali & +7,7%),
comparto cheneinove mesiétraipo-
chia presentare un segno pill.
Settembre & perd un mese positivo
anche per un’ampia fetta della mec-
canica, tra cuscinetti e ingranaggi,
valvole e rubinetti, pompe e compres-

Vetture giil del 17,5%

a 21mila unita, -30% nei
nove mesi. Nello stesso
periodo a Berlino output
17 volte superiore

sori. Cosicome in crescita @ in genera-
lel’area deimacchinari, purtralucie

ombretraivaricomparti. Crescitache
ad oeni modo si diffonde in ordine
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sparso anchealtrove, trasiderurgiae
piastrelle, cosmesi e trattori, a testi-
monianza diunaripresa decisamente
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pitiampia rispetto al passato.

Cosi, anche seladifferenza annua
€“agevolata” daunsettembre’24non
particolarmente brillante, lacrescita
tendenziale dell’1,5%¢€ pur sempreil
migliorrisultato da gennaio 2023, ul-
timo mese positivo prima dellalunga
sequenza di cadute, durata ininter-
rottamente per 26 mesi. Accelerazio-
ne che per Paolo Mameli, responsabi-
le sui temidi macroeconomiadell’'uf-
ficio studi di Intesa Sanpaolo, lascia
pensare che I'industria «possa aver
superato il punto di minimo».

Le cautelead ogni modorestano,
in un quadro fatto non solo di note
liete, con i numeri di settembre a
confermare il momento no ditessile-
abbigliamento, trainato in bassoan-
cora una volta dai prodotti in pelle,
giudioltresette punti,conleborsea
cederein misura quasi doppia. Altro
freno,come accadeda tempo, e quel-
lo degli autoveicoli, in discesa del
14,5%, caduta che portain rossoI'in-
teraareadeimezzi ditrasporto, dove
pure sisegnalano areein crescita, tra
aeronauticae comparto ferroviario.
Perle vetture, Anfia segnalauna pro-
duzione di 21mila unita, in calo del
17,5%, mentre neinove mesila disce-
sa € del 30% a quota 18omila; nello

ARMI E MUNIZIONI

stesso periodo l'output di Berlino &
stato 17 volte superiore.

Conla crescita di settembrie regi-
stratadall'Istat miglioraleggermente
il bilancio dei primi nove mesi del-
I'anno, che comunqueresta negativo
disette decimali. Segno deitempinon
rosei che attraversiamo, cosi come
non particolarmente rassicurante €
constatare chearmi e munizioni, con
unacrescitatragennaio e settembre
del 31%, siano il settore pitt perfor-
mante tra tutti quelli monitorati.

Nl quadrodifondo, al netto degli al-
ti e bassi mensili, resta in effetti non
brillante, come testimoniato dalle sti-
me per I'intero 2025 appena diffuse
dalntesa Sanpaolo e Prometeia, che
vedonoricavi corrential palo(un pro-
gressoannuodello 0,1%, conil totale
a112omiliardi) eun calodiunpunto
avalori costanti. La stessa Lombar-
dia, primaregione manifatturiera ita-
liana, nell'ultimo sondaggio di Banca
d’Italia palesa piu di unadifficolta: le
imprese chehanno dichiarato un calo
delfatturato nei primi nove mesidel-
P’'anno sono infatti risultate pitt nu-
merosediquelle cheal contrario han-
nosegnalato un aumento. Esito pre-
vedibile in un momentoincuianche
laspintain arrivo dall’export & limita-

ta. La crescita del 2,6% dei primi otto
mesi dell’anno, conun totale di ven-
dite a 423 miliardi, & in realta forte-
mente influenzata dalla corsa della
farmaceutica (+35% a 46 miliardi),
senzalaqualeil bilancio (inattesa dei
dati europei di settembre, in arrivo
venerdi 14) sarebbe in rosso. Per ef-
fetto diriduzioni diffuse aquasi tutti
i settori, tra macchinari e gomma-
plastica, autoveicolied apparati elet-
trici, chimica e tessile-abbigliamento,
legno-cartaemobili. Domanda cheal
momento sembra tenere nel nostro
mercato disbocco principale, la Ger-
mania, che vede importazioni dima-
deinlItalyin crescitadiduepuntitra
gennaio eagosto. L’economia di Ber-
lino € perd benlontana da unaripresa
sostenuta, come evidenziato dagli ul-
timi dati. Se a settembrela produzio-
ne cresce dell’1,3% rispetto al mese
precedente, nel confronto annuoc’e

comungaueunariduzionediunnun-
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to, cosi come ancora al di sotto della
soglia dellaparita simantiene'indice
deidirettori d’acquisto, aquota 49,6
adottobre. Inrosso ad ottobre&anche
la produzione tedesca di auto, in di-
scesadel 4% a 354mila unita, portan-
doad unquasipareggio(+1%)il bilan-
cio dei primi 10 mesi dell’anno.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

TRA GENNAIO E SETTEMBRE

+31%

Armi e munizioni, con unacrescita
tra gennaio e settembre del 31%,
dell'attivita produttiva sono il settore
pit performante tra quelli monitorati.

| numeri chiave

-0, /%

Tra gennaio e settembre il consun-
tivo su base annua della produzio-
ne & negativo secondo i dati corret-
ti per I'effetto calendario.

+5 4% +2,3%

-0,97%

La media trimestrale
Il tono di fondo
dell’andamento della
produzione industriale
mostra comunque
elementi di debolezza:
nella media del terzo
trimestre il livello della
produzione diminuisce
dello 0,5% rispetto ai tre
mesi precedenti

L'energia

L'indice destagionalizzato
mensile segna aumenti
congiunturali in tuttii
raggruppamenti principali
diindustrie: una
variazione piu ampia
caratterizza I'energia
(+5,4%), mentre sono pill
limitati gli incrementi peri
beni strumentali (+1,4%), i
beniintermedi (+1,3%) e
beni di consumo (+1,0%).

I beni di consumo

Al netto degli effetti di
calendario, a settembre
2025 l'indice generale
aumenta in termini
tendenziali dell'1,5% (i
giorni lavorativi di
calendario sono stati 22
controi21 disettembre
2024). L'evoluzione
positiva é diffusain tutti i
comparti: crescono i beni
consumo (+2,3%), i beni
intermedi (+1,3%) e in
misura meno marcata i
beni strumentali (+0,9%) e
I’'energia (+0,6%).
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Il Sistema moda La manifattura

Ampi settoricontinuanoa  Positive le valutazioni di

soffrire: le flessioni pit Intesa Sanpaolo: la

ampie - fa sapere I'lstat - produzione industriale

sirilevano nelle industrie italiana & rimbalzata assai

tessili, abbigliamento, pit del previsto a

pelli e accessori (-4,4%), settembre, di +2,8% su

nell'industria del legno, base mensile, dopoil

carta e stampa (-4,1%) e crollo di -2,7% visto ad

nella fabbricazione di agosto. La variazione

prodotti chimici (-4,0%). | annua corretta per gli

settori di attivita effetti di calendario &

economica che registrano tornatain territorio

gli incrementi tendenziali positivo, a +1,5%, dopo il

maggiori sono la -3% del mese precedente.

fabbricazione di o I'output nel solo settore

computer e prodotti di manifatturiero ha

elettronica (+12,3%), le registrato un aumento

industrie alimentari, meno marcato

bevande e tabacco (+1,4% mensile).

(+9,2%) e la produzione di

prodotti farmaceutici di

base e preparati

farmaceutici (+3,8%).
Lo scenario
Produzione industriale, graduatoria dei settori secondo Indice
le variazioni tendenziali. Settembre 2025, indici corretti generale
per gli effetti di calendario (base 2021=100) + 1 5

-6 ) +15
L J

Computer, elettronica +12,3
Industrie alimentari, bevande, tabacco +9,2
Prodotti farmaceutici di base e preparati +3,8
Attivita estrattiva +2,8
Coke e prodotti petroliferi raffinati +2,7
Fabbricazione macchinari, attrezzature n.c.a. +2,7
Metallurgia e prodotti in metallo* +2,3
Articoli in gomma e plastica +19
Attivita manifatturiere +1,4
Fornitura di energia elettrica, gas, vapore, aria 0
Apparecchiature elettriche e non -1,7
Fabbricazione di mezzi di trasporto -2,1
Altre industrie -2,1
Prodotti chimici -4,0
Industria legno, carta e stampa -4,1
Industrie tessili, abbigliamento, pelli, accessori -4.4

(*) esclusi macchine e impianti. Fonte: Istat
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