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LE PROSPETTIVE

Rubinetti riaperti
[l ritorno del credito
a imprese e famiglie

La Bce e I'Abi certificano la graduale ripresa
dei finanziamenti al sistema dopo i ripetuti
avvertimenti arrivati dal ministro Giorgetti
Ma rispetto al mese di settembre del 2020
mancano ancora all'appello 33 miliardi

o

Dallarecenteindagine
della Banca centrale
europeaemerge che

le erogazionistanno
risalendo main Italia con
meno vivacitarispetto
allamedia dell’Eurozona

Andrea Greco
egnali di nuovo credito
in Italia, dove forse sta
terminando la stagione
secca dei prestiti in au-
gedal 2020. I’avevano determina-
ta prima la liquiditd accumulata
per 100 miliardi da privati e impre-
se nella pandemia, poi il balzo dei
tassi d’interesse, che ha risveglia-
to gli italiani dal decennio dei tas-
si zero con mutui lievitati verso il
5% e finanziamenti attorno al 10%.
Si aggiunga il parallelo ristagno
dell’economia, tenuta a galla dai
200 miliardi del Pnrr. E, lato offer-
ta, la traslazione diffusa verso il
“modello commissionale”, in cui
non € pit1il credito il fulcro dell’im-

(o) @

presa bancaria, ma la raccolta di
depositi e il loro investimento in ti-
toli di rischio (tanto piu che il ri-
schio & dei clienti). Il tutto accom-
pagnato dalle policy restrittive
con cui, dal 2021, 1a vigilanza spin-
geigruppieuropeiverso l'orizzon-
te Npl zero, in cui gran parte delle
masse deteriorate va svalutata in
sette anni. Tutto questo ha falcia-
to il credito erogato dagli istituti
nostrani: dal 2011 a oggi mancano
circa 330 miliardi di prestiti alle
imprese non finanziarie, un terzo
del totale. Ma niente & per sempre.

Emerge dal recente Bank len-
ding survey della Bce che le ten-
denze sopra citate dall’estate arre-
trano, e il credito risale. Specie in
Italia, dove a settembre si nota

L’OPINIONE

Ildg dell’ Abi Rottigni,
sentitoin parlamento
per il Ddl dibilancio, ha
quantificatolariduzione
delmargine d'interesse
bancario al 6% medio nei
primiseimesi del 2025

una crescita dei prestiti di quasi il
2% dall’anno prima, meno vivace
del +2,7% dell’Eurozona (triste con-
ferma), ma in recupero dato che
un anno fa il divario con il resto
del continente era pitt ampio di ol-
tre I'1%. A spiegare la rincorsa & sia
la maggiore “sete” dei prenditori,
che il crescente incentivo delle
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banche ad ampliare il monte credi-
ti, e cosirimpiazzare i margini d'in-
teresse perduti peri tagli dei tassi.
Il dg dell’Abi Marco Rottigni, senti-
to dal parlamento per il DdI di bi-
lancio, ha stimato la riduzione dei
margini al «6% medio nei primi sei
mesi, tendenza che proseguira
per due anni». Nei conti luglio-set-
tembre del comparto, dove gli in-
teressi calano spesso pit1 del 6%, al-
cuni osservatori - come1’ad di Ban-
co Bpm, Giuseppe Castagna - riten-
gono si sia visto il picco del riprez-
zamento dei tassi sugli attivi in
corso da un anno; e molti analisti
tornano a chiedere ai banchieri
quando faranno nuovo credito, ti-
morosi che venga meno un pila-
stro dellaritrovata redditivita.

Il rapporto mensile Abi, di otto-
bre sui dati di settembre, segnala
che «i prestiti a imprese e famiglie
sono cresciuti dell’l,8% da un an-
no prima, in accelerazione rispet-
to al +1,6% del mese precedente».
In agosto i prestiti alle famiglie
erano cresciuti del 2% (nono mese
di rialzo), quelli alle imprese del-
I'1,2%, per il terzo mese filato. Tut-
taviail.281 miliardi di prestiti cen-
siti in Abi a settembre sono 33 mi-
liardi meno di quelli che il settore
erogava nel settembre 2020, in
pieno Covid. Frattanto lo Stato,
per tenere il credito fluido nella
pandemia, & intervenuto con ga-
ranzie pubbliche sulle perdite per
quasi 300 miliardi di fidi bancari.

Anche per questo ha le sue ra-
gioni, il ministro dell’economia
Giancarlo Giorgetti, quando asse-

it

1.281

In mld di euro, prestiti a
settembre censiti da Abi

33

gnaisuoi“pizzicotti” ai banchieri,
spronandoli a finanziare di piii la
sonnoiefita “economia nesirana.
«Nel Paese larga parte del rispar-
mio, che mantiene flussi elevati so-
prattutto nella componente depo-
siti, & canalizzata mediante il siste-
ma bancario che oggi € nelle con-
dizioni migliori per sostenere l'e-
conomia, come dicono molti indi-
catori. Si fa fatica pero a compren-
dere - ha detto il ministro leghista
il 28 ottobre alla Giornata del ri-
sparmio - come I'andamento del
creditorimanga debole, soprattut-
to nella componente a lungo ter-
mine che dovrebbe sostenere I’at-
tivita di investimento e sia ancora
in diminuzione verso le imprese
piu piccole». Il ministro ha titolo
per parlare di credito: se si pud

opinare sulle ultime escursioni
del governo sul risiko, attive (scala-
ta di Mps a Mediobanca) e passive
(golden power sulla scalata Uni-
credit a Banco Bpm), il Testo uni-
co bancario assegna dal 1994 al

Mefe al Cicr compiti divigilanza e
indirizzo sul settore e il credito,
molto attuali data la congiuntura.

Citando le imprese pit piccole,
poi, Giorgetti non pensa solo alla
base leghista, ma a un comparto
centrale per la tenuta dell’econo-
mia e dell’occupazione: e che per
svariati motivi ottiene sempre mi-
nor credito della media e a condi-
zioni peggiori. La tabella in pagi-
na mostra i padroni del credito al-
le Pmi in Italia: da Intesa Sanpaolo
e le Bee, appaiate con un 15% del

mercato nella nicchia, al nuovo po-
lo Bper-Sondrio (13% circa), che ha
s¢avalcato Banco Bpm (11%), fino
alle inseguitrici Unicredit (8%) e
Mps-Mediobanca (7%). Il segmen-
to, tra I’altro, mostra movimenti e
nuova vitalita, a confermare il ri-
torno del credito al centro della
scena. Nei primi nove mesi del
2025 le maggiori banche eviden-
ziano che la voce “finanziamenti
alla clientela” ha smesso di scen-
dere, pur se spesso il rialzo &€ mini-
mo. Per Intesa Sanpaolo flette del-
lo 0,4%, Unicredit segna +1%, Ban-
co Bpm lima dell’1%. Gia proietta-
te nella nuova fase espansiva ap-
paiono invece Mps, che ha aumen-
tato del 4,4% i crediti erogati (sen-
za considerare Mediobanca), e le
Bcc, che nel loro complesso conti-
nuano a basare i modelli su una
maggiore erogazione creditizia ri-
spetto alle “fabbriche prodotto”
commissionali. Le realta coopera-
tive, in un dato parziale fermo al
mese di agosto, mostravano impie-
ghilordi aggregati per141,4 miliar-
di, +2,9% su base d’anno, a fronte
del timido +0,4% totalizzato dalle
banche italiane “non Bcc”. Da cin-
que anni i finanziamenti lordi del-
le Bce sono saliti del 7,8%, mentre
il resto del comparto li tagliava
del 4%. Segno che fare di piu, per
clienti privati e imprese, si puo. A
maggiorragione visto che le perdi-
te sucrediti, a settembre, sono sce-
se per quasi tutte le grandi ban-
che quotate, e il costo del credito
resta sui minimi storici a pochi de-
cimi di punto. Sideve fare di piti.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

330 1,8%

INUMERI
PRESTITI LA RIPRESA
Dal20T1aoggi  Asettembre,
sono mancati iprestitia
all'appello imprese e
prestiti dalle famiglie sono
bancheitaliane  cresciuti
alleimpresenon dell'1,8%

finanziarie per

330 miliardi

lldato é inferiore di 33
mld su settembre ‘20

rispettoaun
anno prima (Abi)
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QUOTE DI MERCATO PER PRESTITI ALLE PMI

__DATI AL 30 GIUGNO 2025, IN %
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(post fusione* (post (stand (stand (post
con Crédit Popolare alone) alone) Mediobanca)
Agricole Italia) (*) ipotesi di Sondrio)

FONTE: STIME DEUTSCHE BANK, EBA
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M Lasedelegale
diBanco Bpm,in
PiazzaMeda a
Milano. La banca
vede |'Agricole
come primo socio
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