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Le imprese tanno fronte alla crisi,
prestiti saliti e rischiosita stabile

Per la fine

dell’anno

i tassidi

default sono
attesiin lieve
aumento, fino

al 3,3-3,4%

Luca D’Amico (ceo Crif
Ratings): «ll sistema
tiene, mail contesto
globale pone sfide
per i prossimi mesi»

Osservatorio Crif

Il minor costo del denaro
spinge nei primi sei mesi
la crescita dell’erogato

Traisettori permangono
le difficolta delle costruzioni
e del tessile-abbigliamento

Giovanna Mancini

Latenutadeitassididefaultagiugno
2025 rispettoadicembre 2024 € sicu-
ramente una buona notizia per il si-
stemadelle impreseitaliane che, no-
nostante il contestointernazionale di
grande incertezza, dimostrano una
buonatenuta, con unarischiositacre-
ditizia stabile al 3%, percentuale an-
cora ampiamente inferiore a quelle
mediedel periodo pre-Covid (oltreil
4%). ldatoemerge dall’'ultimo Osser-
vatorio periodicodi Crifsulle impre-
se, che verra presentato martedi
prossimoall’evento Tomorrow Spe-
aks 2025a Milano e che mette in evi-
denzaancheunaltro elemento positi-
vo, l'incrementodel 13% degli importi
erogati dallebanchealleaziende nel
primosemestre del 2025 rispettoallo
stesso periodo 2024, confermandoil
trend avviato nei primimesidell’an-

no soprattutto come effetto delle ri-
duzioni dei tassi di interesse attuate
dalla Banca centrale europea.

Maseiltagliodeitassidiinteresse
e¢ilfattore principale distimoloalla ri-
chiesta e concessione di finanzia-
menti, nonmeno determinante € sta-
tol’effetto deidaziamericani. Anche
inquesto caso(come ad esempionel-
I'andamento delle esportazioni) la
necessitadifarescorte di magazzino
invistadell'introduzione delle nuove
tariffe doganali ha fatto crescere la
domandadiproduttorieimportatori
statunitensi, spingendo le aziende
italiane fornitriciad aumentaregliin-
vestimenti per fare fronte a questa
domanda. «Latipologia di finanzia-
menti richiesti conferma questa in-
terpretazione — spiegaLuca D’Amico,
ceo di Crif Ratings —: osserviamo un
incremento del 24,5% sui mutui chi-
rografari e prestiti, il tipodi erogazio-
ninecessarie acoprire tantolagestio-
ne del capitale circolante nettoquan-
to gliinvestimenti».

Il sistemaimprenditorialeitaliano
dimostra, dunque, un certo dinami-
smoelacapacita diaffrontarela crisi
ele granditrasformazioniin attoin-
vestendo sul proprio futuro. «Atten-
diamotuttaviadivedere che cosaac-
cade nei prossimi mesi, per valutare
I'impattoreale della situazione inter-
nazionale, in particolarel’effettodei
daziche, soprattuttosualcuni settori,
potrebbe essere molto pesante», pre-
cisaD’Amico. Nellasecondametadel-
I’'anno Crif stima una crescita conte-
nuta della rischiosita creditizia, con
untassochepotrebbe raggiungereil
3,3-3.4%e saliremoderatamentean-
chenel 2026, arrivandoa sfiorareil 4%
alla fine del prossimo anno. «Siamo
comunque ancorain una zona di si-
curezza — spiega D’Amico — manon
dobbiamo abbassare la guardia, an-
che perché la situazione ¢ molto di-
versaasecondadeisettori. Anche per

quantoriguardal’erogato,lattesae di
un’ulteriore crescita per tuttoil2023
eparte del 2026, prevalentemente per
I'effetto dilazionato delle politiche
monetarie, sebbene con differenze
sensibili tra i comparti produttivi».

Continua infatti il trend negativo
delle costruzioni e del tessile-abbi-
gliamento. Quest'ultimo in particola-
re,osservaLucaD’Amico, staaffron-
tandoun periododi crisistrutturale,
chesiriflette nella contrazione degli
importi erogati per mutui chirografa-
rieprestiti(-7,4% nei primo semestre
controil +24,5% della media naziona-
le), enellivellodirischio elevato, con
tassididefaultche, sebbenestabili, si
attestanoagiugno sopralamediana-
zionale, al 4,6%. Sul settore delle co-
struzioni pesa invece il progressivo
depotenziamento, o venir meno, degli
incentivi all’edilizia, a cui si aggiun-
gono costielevatidi produzione, che
erodono i margini delle imprese: gli
importi erogati nel primo semestre
sonodiminuitidel4,5%, mentre iltas-
so di default (gia elevato) & salito a
giugnoal 4,3%.

Sulfronte opposto, lefiliereindu-
striali che hannoregistraio il miglio-
ramento pilt significativo nel primo
semestredell’anno sonol’agricoltura
el’alimentare. Nel primo caso, gli im-
porti erogati sono aumentati del
30,3%, spinti in particolare da «un
quadronormativo favorevole, cheha
previsto forme difinanza agevolatae
incentivazioni a investimenti per
I'ammodernamento», si legge nel-
I'OsservatorioCrif. Iltassididefaulta

oiuonosono stabilieinferiorialdato

giugnosongstabilieinferiorialdat
medionazionale,al2,2%. Anchel’ali-
mentare ha registrato un sensibile
aumento dei finanziamenti (+27,3%),
grazie soprattutto all’elevatadoman-
dasulmercato Usa.Iltassodi default,
purrimanendosopralamedia, € sce-
soagiugnoal 3,3%,controil 3,7%re-
gistrato a dicembre 2024.
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Il trend

Andamento degli importi erogati per i mutui chirografari e prestiti (primo semestre 25 vs primo semestre 24)

e dei tassi di default (secondo trimestre 25 vs quarto trimestre 2024), per settore produttivo

SETTORE TREND IMPORTI EROGATI TASSO DI DEFAULT
-10 0 +10 +20 +30 IVT.’24 NT.'25
%g Agricoltura 2,2% 2,2%
Alimentare
% e bevande 3,7% 3,3%
Costruzioni -4,5% 4,1% 4,3%
& Tessilee 4.7% 4.6%
abbigliamento R P

Fonte: Osservatorio Crif sulle imprese
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