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I conti del credito

Banche, in tre mesi utili a 6,5 miliardi

Le prime seibanche italiane (Uni-

Lacrescitaaccelerata del margine

I primi seiistituti italiani Credit, Intesa Sanpaolo, Banco diinteresse, sostenuta dal rialzo
segnano un +2,5% Bpm, Monte Paschi, Bper e Cre-  dei tassi Bce, & perd definitiva-
nel terzo trimestre dem) hanno generato nel terzo  mente alle spalle, tanto che nel

Dainizio anno totalizzati
utili per 21 miliardi,
in aumento dell’8,6%

La qualita degli attivi
resta buona, le rettifiche
su crediti sono in calo

trimestre dell’anno un utile netto
complessivo di 6,5 miliardi di eu-
ro,datoin lieve crescita(+2,5%) ri-
spetto allo stesso periodo del
2024. Nei nove mesila variazione
cumulata ¢ di +8,6%. Numeri che
confermano la solidita reddituale
elatenuta operativa del sistema.

trimestre € stato registrato un ca-
lo aggregato del 3,6 per cento.
Cresconoinvecele commissioni
nette. Grazie alla spinta dellarac-
colta gestita, dellaconsulenzae del
wealth management, le fees au-
mentanodell’8,3% su base annua
e si confermano cosi la seconda
gamba su cui poggialaredditivita
bancaria. LucaDavi —apag.3

Banche, 6,5 miliardi di profitti
in tre mesi per le big italiane

Credito. Nei primi nove mesi i sei maggiori istituti italiani hanno registrato 21 miliardi di utili
con una crescita dell’8,6%. Laumento delle commissioni bilancia il calo del margine di interesse

6 Solo nel terzo trimestre 6
i primi cinque gruppi
hanno versato
inimposte oltre

La qualita degli attivi
resta ancora buona:
le rettifiche su crediti
appaiono in calo, con

2 miliardi di euro

LucaDavi

Un settore sempre pil solido, effi-
ciente e diversificato. Ma che ora de-
ve trovare nuove formule, e farenuo-
visforzi, per mantenere i ritmireddi-
tuali (altissimi) tenuti negli ultimi
anni: unasfida tutt’altroche facile. A
guardare lafotografia che emergedai
contidelterzo trimestre, le principali
bancheitaliane appaionoin unafase
ditransizione. Dopo trimestri supe-
ratiacolpidicrescite record, le prime
seibanche (UniCredit, Intesa Sanpa-
olo, Banco Bpm, Mps, Bper e Credem)
hanno generato nel terzo trimestre
dell’anno un utile netto complessivo
dicirca 6,5 miliardidi euro, dato so-
stanzialmente inlinea (+2,5%) rispet-
to allo stesso periodo del 2024. Un
delta che tendead andarein territo-
rionegativo(-4,8%) se si considerano
le componenti straordinarie, benché
sui nove mesila crescita cumulata re-
stiattorno al +8,6%. Numeri che con-
fermanolasoliditareddituale elate-
nuta operativa del sistema. Ma che,
letti in controluce, suggeriscono
I'inizio di una nuova fase.
Laprimalineadidemarcazioneri-
spetto al recente passato riguarda il
margine d’interesse. La crescitaim-

petuosa dei ricavi da prestiti, soste-
nuta dal rialzo dei tassi della BCE, &
definitivamente alle spalle. Suquesto
fronte, le principali banche domesti-
cheregistrano un dato aggregato in
calodel -3,6%nel trimestre. Nulla di
inatteso, va detto, ma nemmeno da
trascurare: con l'affievolirsi dell’ef-
fetto-rialzo deitassi, laforbice train-
teressiattivi e passivi si ¢ inevitabil-
mente ridotta e la crescita facile del
margine diintermediazioneappare
un lontano ricordo.

1 punti di forza

La buona notizia € che le banche
stanno mostrando di saper gestire
questa fase di “normalizzazione”
post-picco del margine di interesse.
Il tutto facendoleva su tre fattori. Il
primo sono le commissioni nette.
Grazie alla spinta della raccolta ge-
stita, dell’advisory e del wealth ma-
nagement, le fees crescono del
+8,3% subase annuae si conferma-
no cosi la seconda gamba, e forse
sempre pil solida, su cui poggiala
redditiviti bancaria. E il segnale di
un cambio strutturale a cui oramai
tutte le banche stanno dando segui-
to, sempre pili orientato versoiser-

un -5,5% nel trimestre

vizi consulenziali e sempre meno sui
prestiti. Ilsecondo fattore di solidita
¢ testimoniato dalla capacita di
mantenere i costi sotto controllo.
Nonostante i rinnovi contrattuali,
I'inflazione e ’aumento degli inve-
stimenti sul digitale, i costi operativi
aggregati crescono solo del +2,5%.
Ledinamiche trale varie banche di-
vergono, mail grosso del comparto
mantiene la sua tradizionale disci-
plina. Il terzo elemento di robustez-
za érappresentato dalla qualita degli
attivi. Perché ancora unavoltale ret-
tifiche su crediti appaiono in calo,
conun -5,5% nel trimestre. Insom-
ma, nonostante i timori diffusi, inu-
meri non mostrano segnalididete-
rioramento. Sara forse per una sem-
pre pitt raffinata capacita di selezio-
nare i debitori, o per una maggiore
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solidita di imprese e famiglie, ma
questo ¢ uno dei principali motivi di
fiducia per I'intero mercato, oggi.
A fronte di tutto cio, le banche
confermano anche il loro ruolo di
contributori nettial bilancio pubbli-
co: solo nel terzo trimestre, i primi
cinque gruppi hanno versato oltre 2
miliardi di euro in impostea fronte di
oltre 6 miliardi di utili. Una cifra con-
siderevole, che esponeil compartoal
rischiodi interventi straordinari, co-
me deciso dal Governoinmanovrae
come gia visto con la tassa sugli ex-
traprofitti. Con effetti che pero, ine-
vitabilmente, possono pesare poi
sulla capacita di erogazione futura.
Anche perchél’ «obiettivo strategico
dellebanche ¢ ora contribuire ad evi-
tare unanuovarecessione e favorire

lasolidaripresadell’economia e del-
I’occupazione», ha sottolineato il
presidente Geli'Abi, Antonio Patuchi,

Le possibili incognite

Fin qui i fattori di solidita, che spin-
gono le banche a proiettare i conti
2025 oltrele previsioniiniziali. Ma il
mercato guarda avanti, eleincognite
nonmancano e sono proprioilrove-
sciodella medaglia dei fattori prece-
denti. A partire dalle commissioni,
che potrebbero rivelarsi piti cicliche
di quanto appaia. La loro brillante
performance ¢ legata all'andamento
favorevole dei mercati.In casodiele-
vata volatilita o di risk off, pero, il ca-
nale commissionale potrebbe re-
stringersi, e anche in modo repenti-
no. C’¢poidamonitorareil tema dei

costi: dopo anni di razionalizzazioni,
resta da capire quanto spazio ci sia
pei uiteriori riduzioni. Molti opera-
tori ritengono che margini esistano,
ma ¢ innegabile che gli investimenti
intecnologia sifaranno sentire. E ve-
ro:ilrisiko bancario, nonancoradel
tutto concluso, potrebbe generare
nuovi spazi per sinergie ma i rischi
esecutivinon mancano. Resta alla fi-
ne il tema delle rettifiche su crediti.
Con undubbio: la qualita del credito
potra mantenersi a lungo su livelli
cosibenigni? Lapulizia dei bilancie
gliaccantonamenti fatti danno ampi
margini di sicurezza. Ma traincertez-
ze geopolitiche e segnali dirallenta-
mento macroeconomico, soprattutto
sul fronte dell’export, ladomanda e
tutt’altro che oziosa.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

IL TRIMESTRE DELLE BANCHE

Le prime sei banche (UniCredit,
Intesa Sanpaolo, Banco BPM, MPS,
BPER e Credem) hanno generato nel
terzo trimestre dell'anno un utile

netto complessivo di circa 6,5 miliardi
di euro, dato sostanzialmente in linea
(+2,5%) rispetto allo stesso periodo
del 2024, Sui nove mesi la crescita
cumulata resti attorno al +8,6%

+2,5%

Gli utili delle banche italiane

Dati in milioni di euro

m ;I:)I;L 1] ;I:)IZMS NI TRIM. 2025 SU 2024 PRIMI BZI‘:I)EZS"I PRIMI 9;?:)E255| PRIMI 9 MESI 2025 SU 2024

-20 0 +20 20 0 +20
a UniCredit 2512 2631 = +4,7% 7.748 8.746 I +12,9%
A0l ntesasanpaclo 2401 2372 ' -1,2% 7.167  7.588 b +5,9%
salicosp Banco BPM* 452 450,3 -0,4% 1.245 1.455 s +169%
% MPS** 407 474 e +16,5% 1.566 1.366 p— -12,8%
BPER: BPER*** 412 425 ] +3,2% 1137 1.328 s +19,6%
crepem  Credem 143 135 = -5,5% 486 506 m +4,2%
UTILE TOTALE 6.327 6.487,3 [ ] +2,5% 19.322 20.989  — +8,6%

(*) Utile Il trimestre 2024 pari a 945 milioni comprensivo dell'impatto del Payment Business; (**) Sui 9 mesi 2024 impattano imposte positive per 470 milioni; (***) Esclusa Popolare
di Sondrio. Fonte: elaborazione Il Sole 24 Ore su dati di bilancio
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