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Wall Street record con intesa Usa-Cina

Laschiarita commerciale tra Stati t
Uniti e Cina in vista del vertice tra
Donald Trump e Xi Jinping ha
spinto le Borse nella prima seduta
della settimana. Wall Street ha
toccato nuovi record, mentre in
Europa si e distinta Piazza Affari
(+1%) grazie al traino dalle banche.
L’attenzione degli investitori &
concentrata sulle prossime mosse
delle banche centrali: mercoledi
toccheraalla Federal Reserve, gio-
vedi alla Bce. Il mercato scommet-
tesuun nuovo taglio deitassiUsa
di 25 punti base. Longo —apag. 2
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Mercati e geopolitica

Ottimismo sui mercati
prima del vertice Trump-Xi
A Milano su i titoli bancari

E la settimana delle Banche
centrali: atteso un altro
taglio dei tassi dalla Fed

Wall Street da record

sull’intesa Usa-Cina,
'0ro ripiega sotto

quota 4mila dollari

Mercati. Da Tokyo a San Paolo, diciannove Borse ai nuovi massimi storici
A sostenere i listini Usa anche i conti trimestrali delle aziende oltre le stime:
secondo Bloomberg il 69% delle societa ha battuto le previsioni sui ricavi

Pil prudente il rialzo
dei mercati europei
dove giovedi non é
atteso alcun taglio dei
tassi da parte della Bce
Morya Longo

©

Diciannove Borseintuttoilmondoieri
hannoraggiuntoinuovi massimistori-
ci. NonsoloWall StreeteNasdag, chelo
fanno quasi tuttiigiorni. Nonsolo To-
kyo(chehasuperatoperlaprimavolta
igomila punti) e Seoul (oltre i 4mila).
MaanchelistiniinSud America(come
Brasile, Cile, Colombiae Venezuela),in
Africa (Tunisia ed Egitto) e in Europa
(dalla Spagna alla Gran Bretagna). Il
tuttomentrel'oro, cioelastar del 2025,
cadevasottoismiladollaril'onciaperla
primavoltadaquandoavevasuperato
quellasoglial’8 ottobre. E perchicrede
nelle coincidenze, I'8 ottobre era pro-
prio la vigilia dell'inizio dell’'ultima
grande guerra commerciale tra Stati
UnitieCina:il g€ infattiil giornoin cui

Pechino ha varato restrizioni alle
esportazioni di terre rare, spingendo
Trump il giorno dopo ad aggiungere
dazi al 100% sulle esportazioni cinesi.
Coincidenza ono,cio cheierihamosso
tutti i mercati finanziari del mondo €
stata proprio la notizia della tregua
commerciale tra Stati Unitie Cina che
sospende - almeno per unpo’ -il con-
tenzioso. Cosi sui mercati & partito il
classicoschemadel «riskon»:gliinve-
stitori fiduciosi comprano asset ri-
schiosi comele azionie vendonoibeni
rifugiocomel'oro.Incaloancheildol-
laro, cheinserataviaggiavasu1,16con-
tro I'euro. Ma dietro questo grande
trend cisono dei distinguo.

Il ventaglio delle reazioni

Cosa pensino i mercati di quell'intesa
preliminare,chedovraessereratificato
daDonald TrumpeXiJinping giovedi,
siscorgebenedalle diverse reazioninei
varifusiorari. Enellevarieareegeogra-
fiche. Le Borse asiatiche (le prime ad

aprire dopol'accordodi domenica)so-
no letteralmente volate: con un balzo
del2,46%illistinodi Tokyohasuperato
igomila punti perla prima volta nella
storia. Masonoandatebeneanche Se-
oul(+2,57%), Shanghai(+1,18%)emolie
altre. Man mano chepassavail tempo,
pero,lentusiasmo calava:ilistinieuro-
pei sono cosi stati ben pitt morigerati
neifesteggiamenti. Escdludendoil +1% di
Milano(guidato dallebanche),laBorsa
diParigisie fermataal +0,16%,quelladi
Francofortea+0,28%equelladiLondra
a+0,09%. Wall Street e Nasdaq hanno
mostratoinveceunfortesprint (+1,25%
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lprimoe+1,86% il secondo), guidatidal
settore tecnologico. Se si vuole capire
cosaimercatipensinodell’accordotra
UsaeCina,daquibisognadunquepar-
tire: perché queste diverse reazioni,
probabilmente, nonsono casuali.

Il doppio volto di Asia ed Europa
InAsiail balzodeilistini & statoforte per
duemotivi. Daunlatol'orario: datoche
ilistini asiatici sono i primi ad aprire,
hannomostratolareazioneistintivaal-
lanotiziaarrivatanel weekend. Reazio-
neovviamente positiva, datocheviene
ridotta (anche se non eliminata) una
fonte di incertezza. Inoltre il fatto che
Trumpstiafinalizzandoaccordiconva-
ri Paesi asiatici (Cambogia e Malaysia
maancheconThailandiae Vietnam),ha
datoforzaalrimbalzodeilistiniin Asia.
InEuropainveceiragionamentiso-
nostatidiversi.llVecchiocontinenteun
accordo congliStati Unitil’hagiafina-
lizzato. La svolta tra Stati Uniti e Cina
qualche risvolto positivo in Europalo
puoavere,certo, mapiltindiretto. Eme-

nochiaro.L'unicacosacheavrebbe po-
tutoavere unimpattoin Europa,cioe un
impegno defia Cina contro la Russia,
nonc’estato. Cosigliinvestitorinon si
sono fattiprenderedagrandientusia-
smi,ancheperchélincertezzasuirap-
portitraStatiUnitieCinaresta. Asoste-
nereilistininonsononeppureinterve-
nuti altri fattori, che hanno dato una
spinta per esempio a Wall Street. Uno
fratutti: laBcegiovedinon taglieraitas-
si, a differenza della Fed. Insomma:
I'Europaavevabenmenomotivazioni
perfarsiprendere dallentusiasmo. Cosi
le Borse del Vecchio continente sono
salite, ma senza alcun clamore.

Wall Street sui massimi

Diverso il caso delle Borse americane,
che invece si sono mosse al rialzo per
unaconcomitanzadi fattori. Un’accor-
dotra Stati Uniti e Cinaavrebbe unef-
fetto diretto, positivo, sull'economia
Usa.Equestoe giaunbuonmotivoper
festeggiare. Inoltre lo sblocco del-
I'exportdelleterreraredapartedellaCi-
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naerafondamentale peril settoretec-
nologicoUsa, cheinfattiierihatrainato
laBorsa.Inoltreilmercatosachetrapo-
chi giornila Federal Reserve tagliera i
tassid'interesse e con grande probabili-
ti cesseradidrenareliquiditaattraver-
soilquantitativetightening: dueaspet-
tative che danno forzaai mercati.

Infine c’¢ unaltro elemento che so-
stienele Borse statunitensi:iconti tri-
mestrali delle aziende quotatea Wall
Street stanno andando meglio delle
aspettative. Ad oggi - calcola Bloom-
berg-il69%delleimpresehabattutole
stime per quantoriguardairicavi: una
percentuale cosielevatanonsivedeva
dal 2021. Questosignifica - perle orec-
chiediWall Street - cheidazinon stan-
no pesando cosi tanto sui conti delle
aziende.Cheilloroimpatto- perora-
& stato assorbito bene. Certo, I'effetto
deidazisivedracoltempo.Maperora
¢ minimo. El'accordo tra Stati Unitie
Cinanon puo che confermare questa
aspettativa. E sostenere Wall Street.
Ancoradipiti.
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Il rally delle Borse
Base 100 = 30/12/2024. Dati in percentuale A
130 La Cina vara
11 giugno restrizioni sulle
—— FTSE MIB INDEX Trump annuncia terre rare
—— DEUTSCHE BOERSE DAX INDEX I'acF:ordo.t;a Usa sromr
— S&P 500 INDEX - CBOE e Cina sui dazi,
125 Ancora nessun +255%
= dettaglio perd
9 aprile
Trump annuncia
alle 19:15 italiane
sue la sospensione per
90 giorni dei dazi,
esclusa la Cina +22,1%
20 gennaio
Trump si insedia +16,7%
alla Casa Bianca
115
110
10 ottobre
GliUsa
aggiungono dazi
105 al 100% sulla Cina
100 Y5
a:;:c U ! U' 27 luglio ———~
Firmato 'accordo
commerciale
Usa-Unione
95 europea. Dazi al
11 maggio 15% alle merci 26 ottobre —/
Accordo Cina-Usa: ~ €uropee esportate Accordo
i due Paesi negli Usa, al posto preliminare
sospendono per  del 30% Usa-Cina su terre
90 90 giorni una parte mlngcmato a rare, export Usa
dei loro dazi partire dal primo di soia e TikTok
doganali punitivi. agosto
In questo periodo
i dazi Usa alla Cina
85 2 aprile J scendono dal
Liberation day: 145% al 30%,
Trump annuncia mentre quelli
dazi a quasi tutto cinesi sugli Usa
il mondo 125% al 10%
80 1l 1 1 1 1 1 1 1 1
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BESSENT:RIDOTTA A CINQUENOMI
LALISTAPERILDOPO POWELL

Il Segretario al Tesoro statunitense
ScottBessent haconfermatoche la
lista dei candidati per sostituireil

presidentedella Federal Reserve
Jerome Powell & stata ridottaacinque
nomi:i «finalisti» sono gli attuali gover-
natori della Fed Christopher Wallere
Michelle Bowman, il direttore del

Consiglio Economico Nazionale Kevin
Hassett, I'ex governatore Kevin Warshe
ildirigente di BlackRock Rick Rieder. Il
presidente Trump prevede dinominare
un sostitutoentro lafine dell'anno.
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La fiammata di Wall Street. Domani atteso il taglio dei tassi da parte della Fed

REUTERS
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