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Il conto dei dazi: a rischio
16,5 miliardi di export negli Usa

Congiuntura Csc

Investimenti in ripresa
ma nel terzo trimestre
industria ancora in difficolta

Inuovidaziamericani potrebbero
ridurre le vendite italiane negli
Usa di circa 16,5 miliardi nel medio
periodo rispetto a uno scenario
senza tariffe, pari al 2,7% del-
I'export totale. Lo si legge nella

congiuntura flash del Centro studi
di Confindustria.
Seidazirappresentano la princi-
pale minaccia per il nostro export,
larecente (e fragile) treguatra Isra-
ele e Palestina attenual'incertezza
e il rientro del prezzo del petrolio
abbassai costi. InItalia c’¢ qualche
segnale positivo per gliinvestimen-
ti, ma nel terzo trimestre I'industria
eancorain difficoltaei servizi con-
tinuano a crescere poco. DaziUsae
dollaro svalutato continuano aero-
dere I'export, mentre il risparmio
precauzionale frena i consumi.
Nicoletta Picchio —a pag. 25

«Export, con dazi e mini dollaro
-16,5 miliardi di vendite in Usa»

6 Nel lungo periodo &
forte I'incentivo a
rilocalizzare alcune
produzioni nel mercato
degli Stati Uniti

Congiuntura flash

Centro studi Confindustria:
I'export italiano verso gli Usa
e crollato ad agostoa -21,1%

L’effetto maggiore su
autoveicoli, alimentari,
bevande, calzature e pelli

Nicoletta Picchio

LarecentetreguatralsraeleePalestina
attenual'incertezzaeil rientrodel prez-
zodelpetrolioabbassaicosti.InItaliac’e
qualche segnale positivo per gliinvesti-
menti, manelterzotrimestrel'industria
éancoraindifficoltaeiservizicontinua-
no a crescere poco. Dazi Usa e dollaro
svalutato continuanoaeroderel'export,
mentreilrisparmioprecauzionalefrena
iconsumi. Elafotografia dellasituazio-
neeconomicadescrittadaCongiuntura
Flashdel CentrostudidiConfindustria.
Unfocusédedicatoai dazi:Pexportita-
liano versogliUsaé crollatoad agosto,
-21,1%Suagosto2024,dopoun forteau-
mentonellaprimapartedell'annodo-

vuto all’'anticipo degli acquisti. Cio ha
contribuito per pittdi due terzialla ca-
dutadellexportextraUe (-7% tenden-
ziale, -1,1% sul totale mondo). Nel me-
dio-lungoperiodosecondoil Cscinuovi
dazipotrebberoridurrelevendite italia-
nenegliStatiUniti di circa16,5 miliardi
(rispettoad unoscenariosenzatariffe),
parial 2,7% dell’export totale. L'effetto
maggiore épersettoricome gliautovei-
coli,alimentari,bevande, calzature, pel-
liealtreattivita manifatturiere. Le per-
dite siamplificanosesiconsideranogli
effetti indiretti, lungole catene di pro-
duzione europee, del calo dell’export
negli Usadegli altri paesi europeisulla
domanda di input italiani. L'impatto
complessivo tocca il -3,8% dell’export
manifatturiero, -1,8%della produzione.
Nellungoperiodoéfortelincentivoari-
localizzare alcune produzioninelmer-
catoUsa:ilrischioperlindustriaeuro-
peaédiperdere parti vitali del tessuto
produttivo. LaqualitadeiprodottiUefa
dascudoai dazinel breve periodo. Ma
un processo di sostituzione si avviera
neltempo, seidazicontinuerannoese
laproduzione Usa, piliMessicoe Cana-
dasaraingradodisoddisfareladoman-
da.Inoltreil taglio dei tassi Fed per so-
stenerela crescitatendeaindebolire il
dollaro,alzandol'inflazioneimportata
eciofrenalimportUsa.

Per quanto riguarda l'energia, il
prezzodelgaséstabileinEuropadatre
mesi, 32 euromwha ottobre, maresta
pitidel doppiodel 2019,14euro. Il petro-
lioéscesoa66dollarialbarile, allivello

pre pandemia (64). L'inflazione resta
bassanellaUe, +2,2%asettembre, male
Bcerestaferma (tassial 2% dagiugno).

LaFedharinrecoitaoli 7 22 a cettem-
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bre,ed éattesounprosieguo.lldollaro
resta svalutato sull'euro, che segna
+12,7,riflettendole peggioriattese sul-
I'economia Usalegate aidazi.

Lamanovrasaraquasiasaldozeroe
nonavraimpattisulpil. llgovernocon-
ferma un deficitin caloa 2,8 €2,6% nel
2026 ¢€2027,conluscitadallaprocedura
diinfrazioneil prossimoanno.

Gliinvestimenti sono increscita: ot-
timosecondotrimestre, +1,6%,elafase
positivasiconfermanelterzo. A settem-
bremiglioralafiduciadeiproduttoridi
beni strumentali. Per quantoriguarda
l'industria, in agosto la produzione &
scivolataa-2,4%,dopoil +0,4% diluglio.
L’indagine delCscsuggerisce giaaset-
tembreunrecupero, avallatodallafidu-
cia delle imprese industriali. Il minor
costodelcreditosostieneiprestiti, +1,2%
annuoinagosto.

Iservizisonodeboli: cresceil turismo
nelterzo trimestre dell’anno, anche se

Imprese & Territori

WE o ¥

I

con dai ¢ mini doaro
di vendite in Usas
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poco; ad agostol'indice RTT indicaun
calodelfatturato,maasettembregliin-
dicatoriparlanodiunaespansioneedi
un recuperodella fiducia.

Iconsumi sonoin miglioramento:
nel secondo trimestre il reddito reale
delle famiglie & cresciuto, +0,3%, ma
I'aumento del tasso di risparmio, al
9,5%, legatoall'incertezza, ha frenato
la spesa. Il terzo trimestre sembra in
miglioramento:I'occupazione registra
unapausaad agosto, comele vendite
aldettaglio, maperentrambe la varia-
zione acquisita trimestrale € positiva,
+0,1€+0,3 percento. Asettembrela fi-
duciadelle famiglie recuperain parte
ele vendite di autoveicoli tornandoa
crescere in termini annui (+0,4%).
L’export appare in difficolta, le pro-
spettiverestanodebolia causadeidazi
Usa.Incerteleindicazionidagliordini
esteri a settembre: in risalita i giudizi
Istat, in calo quelli PMI.

InEuropaiPmimanifatturierisono
in calo, con’eccezione della Spagna.
Periservizi sono positivi, tranne chein
Francia. Negli Usala crescitaéfrenata:
ilpilestatorivistoalrialzoa +0,9%dal
+0,8, grazie a consumi, investimenti
ed esportazioni nette. A settembre la
fiduciadeiconsumatorisiéattenuata
menodel previsto, nonostantelabru-
sca frenata degli occupati. La Cina &
trainatadall’export.
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SOTTO LA LEMTE

Investimenti

Sonoin crescita: ottimo
secondo trimestre, +1,6%, ela
fase positiva si conferma nel
terzo. A settembre migliora la
fiducia dei produttori di beni
strumentali.

Industria

Per quanto riguarda I'industria,
in agosto la produzione &
scivolataa-2,4%,

dopoil +0,4% di luglio.

I servizi

| servizi sono deboli: cresce il
turismo nel terzo trimestre
dell'anno, anche se poco; ad
agosto 'indice RTT indicaun
calodel fatturato, maa
settembre gli indicatori parlano
diunaespansione e diun
recupero della fiducia.

s CRONDS

Le vendite del made in Italy.
L'impatto complessivo dei dazi tocca il
-3,8% dell'export manifatturiero

REUTERS
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