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[l record di utili del credito:
quei 30 miliardi all anno

e gli obiettivi di Giorgetti

[l rischio Consulta sulla tassa del governo. Il tema concorrenza

| guadagni

In Italia non sitrova

un altro settore, frale
qguotate, che guadagni
come quello del credito

Il retroscena

di Federico Fubini

Si é aperto un confronto
nella maggioranza sulle ban-
che, sull'idea stessa che esista-
no degli «extraprofitti» o l'op-
portunita di applicare una tas-
sa straordinaria sulla loro base
imponibile. Dopo il varo della
manovra, Giorgia Meloni ha
tenuto a «ringraziare» il setto-
re finanziario e assicurativo
per il suo «importante contri-
buto» da 4,3 miliardi di euro
alla legge di bilancio. Il mini-
stro dell’Economia Giancarlo
Giorgetti punta su quelle en-
trate, che dovrebberosalire an
miliardi in tre anni, per contri-
buire a finanziare i nuovi tra-
sferimenti alla sanita o lo sgra-
vio sull'aliquota intermedia
dell'imposta dei redditi. Anto-
nio Tajani, vicepremier e lea-
der di Forza Italia, dice invece
che il concetto stesso di «ex-
traprofitto» é di stampo sovie-
tico e andrebbe semplicemen-
te rimosso.

I numeri

Chi ha ragione? E a cosa punta
realmente il ministro dell’Eco-
nomia? Piu che le parole, per
capire cosa sta accadendo,
non resta che guardare ai nu-
meri. Perché la redditivita del-
le banche, cioé la loro capacita
di incamerare come utile netto
una quota del fatturato, rap-
presenta senz’altro un'anoma-
lia in Italia. Solo gli istituti
quotati in Borsa, nettamente i
pit grandi, I'anno scorso nel
complesso hanno registrato
ricavi aggregati per 74,5 mi-

liardi (circa il 3,5% del Pil) con
un utile netto di 25,7 miliardi
(oltre I'19 del Pil). Significa che
ogni 100 euro di ricavi, le ban-
che in aggregato ne guadagna-
no oltre 34, dopo tutte le tasse
e gli altri oneri. Generalmente,
si considera elevata una capa-
cita di generare utili netti di
meno di un terzo di cosi. Non &
un caso se in Italia non si trovi
un altro settore, fra le societa
quotate, che guadagni in pro-
porzione come quello del cre-
dito. Non ci riescono le societa
di rete dell’energia, spesso al
centro delle polemiche per i
costi delle bollette; non ci rie-
scono le aziende farmaceuti-
che, anch’esse in media molto
redditizie e beneficiarie di ac-
cordi con il governo; non ci
riescono le concessionarie dei
giochi, altro settore dai margi-
ni elevati. Eppure societa di re-
te, farmaceutiche e concessio-
narie dei giochi operano in
contesti a mercato limitato,
dove contano gli accordi con il
governo e lelicenze pubbliche.
Le banche in teoria operano
invece in pieno regime di con-
correnza — dovrebbero sfidarsi
anche sui costi per strapparsi i
clienti — eppure guadagnano
in media pit di floride conces-
sionarie in regime di oligopo-
lio. I costi a carico dei clienti
sono dunque molto superiori
ai costi operativi delle banche
stesse, divenute ormai pill
snelle ed efficienti. E il 2024
non € stato un’eccezione. Le
analisi di mercato indicano i
margini di utile del settore sa-
lire oltre il 36% quest’anno e
nel 2026. Le compagnie assi-
curative, designate anch’esse
per finanziare il prelievo spe-
ciale, registrano profitti in
proporzione molto pill bassi.

Potere d’acquisto

Nasce di qui il concetto degli
«extraprofitti». Nasce di qui
anche l'idea del governo di
prendere gran parte dei 4,3

miliardi di gettito della tassa
dagli utili netti per una trenti-
na di miliardi (abbondante)
che il settore del credito regi-
strera nel 2025. Giorgetti si
muovera con i piedi di piom-
bo, perché la Corte costituzio-
nale ha gia espresso dubbi sul-
la tassa sugli extraprofitti fi-
nanziari del 2023. I giudici
non si sono ancora pronuncia-
ti, ma potrebbe non essere in
linea con la Costituzione il fat-
to chela base imponibile risul-
ti variabile per anno o per set-
tore: plausibile, dunque, che il
governo miri ad un compro-
messo negoziato con gli istitu-
ti. Di certo il ministro dell’Eco-
nomia si é detto piu volte pre-
occupato perché il potere d’ac-
quisto dei salari in Italia dal
2021 segna un calo record nel-
I'area euro. Ma Giorgetti stesso
considera la tassa sulle banche
per finanziarie gli sgravi fiscali
sul lavoro una strada meno
preferibile rispetto a quella di-
retta: rinnovi contrattuali rapi-
di e robusti peril lavoro dipen-
dente. Ma ha senso tassare di
pit aziende che guadagnano
in maniera anomala? I profitti
netti cosi alti delle banche in-
dicano che, probabilmente, la
concorrenza fra loro non fun-
ziona bene. Tutte (o molte)
riescono a far pagare tanto i
depositi, la gestione del ri-
sparmio o il credito senza te-
mere che i clienti le abbando-
nino, probabilmente perché
troverebbero condizioni simili
presso altri sportelli tradizio-
nali. Tassare questi comporta-
menti offre pero alle banche
stesse un argomento per man-
tenerli anche in futuro, o0 ma-
gari per alzare i costi ancora di
pill a carico degli italiani. Se
esiste un problema di concor-
renza, tocca all’Autorita garan-
te del mercato (Agcm) a verifi-
care se ci siano cartelli di prez-
zo o altri accordi abusivi. E i
clienti potrebbero esigere
condizioni meno onerose con
laminaccia di andarsene altro-

Manovra, trattativa e tensioni sulle banche
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ve. Una tassa cristallizza gli
eventuali abusi di mercato,
non li rimedia.
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ministro
dell'Economia: si
dice preoccupato
perché il potere
d'acquisto dei
salariin Italia dal
2021 segna un
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