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Il Fmi lancia 'allarme
“Idazi Usa e l'incertezza
frenano il Pil globale”

Washington:I'economiarallentera fino al 2026. Italia, stime invariate
L'economista Gourinchas: “L'euforia per I'Ai come la bolla delle dot.com”

La crescitamondiale
scenderaal 3,2%
nel 2025 sottola

Trump: valutiamo
diinterrompere
irapporticonlaCina

mediapre-pandemica perlolio e altri prodotti

66

P.O.Gourinchas
Capo economista del Fmi

Lastretta
sullimmigrazione
haridotto l'offerta

dimanodopera
Le assunzioni

sonorallentate
ALBERTOSIMONI
CORRISPONDENTE DAWASHINGTON

L’incertezza ¢ la nuova nor-
malitd. Kristalina Georgie-
va, direttrice del Fondo mo-
netario internazionale, ru-
brica sotto la parola «incer-
tezzay il senso dell’econo-
mia globale nel 2025. Agli
“Annual Meeting” di Wa-
shington, i dati del World
Economic Outlook confer-
mano una crescita al rallen-
tatore per ilmondo appesan-
titodalle tariffe, da tassiinte-
resse ancora alti, da un debi-
to globale in crescita e da ti-
mori all’orizzonte creati
dall'Intelligenza artificiale.
Nonlo strumentoinsé, quan-
to la marea straordinaria di
investimenti e risorse inve-
stiti che potrebberonon crea-
re il profitto sperato. Il capo
economista Pierre-Oliver
Gourinchas sintetizza nella
conferenza stampa che «’eu-
foria per I'Intelligenza artifi-
cialericordalabolla tecnolo-
gica degli anni Novantan.

«Se i profitti non dovessero
materializzarsi, potremmo
assistere a una brusca corre-
zione dei mercati, con effetti
a catena sull’economia rea-
le» sostiene.

Il monito per il domani
non allevia i dati odierni del
Pil globale. Le prospettive di
crescitasono «deboli»sianel
breve sia nel lungo termine,
e il Fmi proprio citando I’Ai,
paventaanchel’ipotesidisti-
me al ribasso. Inumeri quin-
di: il Pil mondiale & atteso
quest’anno a una crescita
del 3,2%, in rialzo lieve ri-
spetto all’aggiustamento di
luglio, ma in frenata rispetto
al 3,3% del 2024. 112026 se-
gna un ulteriore ribasso, sti-
ma al 3,1%. In questo scena-
rio di crescita faticosa, c’@
unarevisioneal rialzo del Pil
dell’Furozona e degli Stati
Uniti. L’Europa segna
+1,2%; gli Stati Uniti + 2%.
La crescita italiana & la meta
di quella dell’area euro,
+0,5% quest’anno, +0,8%
il prossimo anno. Cifre inva-
riate rispetto agli aggiusta-
menti di luglio. La Cina ral-
lenta al 4,8%, con un settore
immobiliare ancora fragilee
rischi di instabilita finanzia-
ria. La cura sarebbe quella di
incentivare e rafforzare la
domanda interna, notano gli
esperti. L'India si conferma
il principale motore traiPae-
si emergenti, con un’espan-
sione del 6,6%, ma per I'Fmi
la tendenza complessiva &
versouna crescita pililentae

pitdiseguale.

«Risolvere l’incertezza
politica e commerciale da-
rebbe una spintasignificati-
va alla crescita globaley,
scrive Gourinchas che indi-
ca anche una direzione: ac-
cordi piti chiari estabili po-
trebbero aumentare il Pil
mondiale dello 0,4 per cen-
tonel breve periodo, e unri-
torno ai livelli tariffari
pre-2025 aggiungerebbe
un ulteriore 0,3 per cento.

1l piccolo rimbalzo di que-
st’anno & dovuto essenzial-
mente a due motivi. Il primo
&la corsa agli acquisti gene-
rata in seguito agli annunci
dell’imposizione dei dazi. Il
secondo & la fluttuazione al
ribasso del dollaro che ha
consentito alle economie
emergenti in primis di au-
mentare i commerci e conte-
nere nel contempo il debito
e le spinte inflazionistiche.
Ma sono, ha notato lo stesso
Gourinchas, segnali tempo-
ranei, Sututtogravanole ten-
sioni geopolitiche-ilFmiha
salutato positivamente per
I’economia l'intesa a Gaza —
eil braccio di ferro fraUsa e
Cina che anche ieri ha cono-
sciuto una nuova puntata
quandoil segretario al Teso-
ro Usa Scott Bessent ha accu-
sato Pechino di voler trasci-
nare con sé nella sua reces-
sione/depressione altri Pae-
si. Trump ha rincarato la do-
seieri sera su Truth: «Stiamo
valutandola possibilitadiin-
terrompere i rapporti com-
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contendere in questo caso &
I'accusa che «la Cina non ac-
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da Gourinchas c’é pure I’ero- Sree
sione di fiducia nelle banche S @ ® o 0O © © ® @ O
centrali a causa delle pressio- Fonte: World Economic Outlook, ottobre 2025 Withub

ni politiche. Nessun cennoori-
ferimento esplicito al braccio
di ferro fra Federal Reserve e
Casa Bianca, ma quel che I'’F-
mi nota & che «decenni di cre-
dibilita svaniscano mettendo
cosiarepentagliostabilitama-
croeconomica e finanziariay.
Nella conferenza stampa Gou-
rinchas ha aggiunto che «solo
istituzioni solide e indipen-
denti possono mantenere an-
corate le aspettative di infla-
zione, soprattutto in un conte-
sto di shock multipli come
quelloattualey. —
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Pierre-Olivier Gourinchas,capoeconomistadel Fmi
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