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Pil appeso ai consumi
La sfiducia non fa spendere:
“Meno tasse sul ceto medio”.
Parla Bella (Confcommercio)

Roma. La domanda interna dovra
essereil traino del pil. Lo dice il Docu-
mento programmatico di finanza pub-
blica (Dpfp), che & la cornice con cui il
ministero dell’Economia e delle Fi-
nanze predispone la manovra per il
triennio 2026-2028 e presenta gli sce-
nari macroeconomici per I'Italia. “Fi-
nalmente si individua nel gap tra red-
dito e consumo cio che mancaal pil per
passare da una crescita dello zero vir-
gola alla crescita dell’l per cento”
commenta al Foglio Mariano Bella, di-
rettore dell’Ufficio studi di Confcom-
mercio. Il governo evidenzia due forze
opposte sull’economia italiana: da un
lato i dazi americani e la frammenta-
zione commerciale che frenano gli
scambi e aumentano lincertezza.
Dall’altro, un ruolo centrale della do-
manda interna, con un ciclo monetario
meno restrittivo che incentiva gli inve-
stimenti eiconsumi. Non a caso, secon-
doil documento governativo,la doman-
da interna al netto delle scorte contri-
buisce alla crescita del pil reale di 1,0
punto nel 2025, mentre 'apporto della
domanda estera netta e negativo e flet-
teil pil di0,7 puntinel 2025 e di 0,4 punti
nel 2026. La crescita del pil sara, secon-
do il Dpfp, dello 0,5 per cento quest’an-
no. Ma I'apporto della domanda inter-
na continuera a essere centrale per
I'Italia. Secondo il Mef, il contributo sa-
radello 1,1 per cento nel 2026, assestan-
dosi poi a un contributo di 0,7 punti nel
2027 e nel 2028. Da notare anche che i
prezzi al consumo mostrano in Ue e in
Italia effetti deflazionistici a causa dei
dazi: -0,1 per cento sui prezzi al consu-
mo nel 2025, 04 nel 2026 e -0,2 nel 2027.

I dati Istat pubblicati ieri sulle
“Spese per consumi delle famiglie (an-
no 2024)” raccontano di un’Italia pru-
dente: spesa media mensile pari a
2755 euro, sostanzialmente stabile
(+0,6 per cento) rispetto al 2023. “F’
un’indagine campionaria, serve di piu
per comprendere questioni di distri-
buzione del reddito e dei consumi che
non per fare una valutazione macroe-
conomica”, commenta Mariano Bella.
Per capire dunque come connettere i
due piani - quadro macroeconomico e
consumi delle famiglie - 'esperto di
Confcommercio parte da un dato che e
un campanello d’allarme: dalla meta
del 2023 alla meta del 2025 il reddito
disponibile per le famiglie € cresciuto
piul dei consumi. “Questa discrepanza
si spiega con una sfiducia di fondo -
nota Bella -. Nel secondo trimestre di

quest’anno abbiamo raggiunto un pic-
co di propensione al risparmio, sui
massimi degli ultimi trent’anni, al 9,5
per cento”. Poi Bella continua: “Il red-
dito disponibile da lavoro, capitale e
trasferimenti € in crescita e stapertoc-
care i massimi del 2007, con inflazione
sotto controllo e occupazione ai massi-
mi”. Eppure i consumi non decollano:
“L’unica spiegazione per leggere il
mancato contributo al pil da parte dei
consumi € una sfiducia delle famiglie
italiane”, aggiunge, citando uno studio
della Bce che evidenzia in Italia il
massimo scarto tra famiglie che sotto-
stimano il proprio reddito effettivo e
quelle che lo sovrastimano. “In altre
parole, in Italia stiamo meglio di quel-
lo che percepiamo”, sottolinea Bella.

Il Mef scommette sulla domanda in-
terna per i prossimi tre anni, tanto da
auspicare tagli ai tassi di interesse nel
Dpfp. Cio che pero emerge € chiaro: se
i consumi non cresceranno almeno di
pari passo al reddito reale, la variazio-
ne del pil rischia di avvicinarsi ulte-
riormente allo zero. Al momento il
Dpfp prevede una crescita dello 0,7
per cento I’anno prossimo. Ma peril di-
rettore dell’Ufficio studi di Confcom:
mercio, ’economia italiana ha i fonda-
mentali positivi: “Se si rimette in moto
la fiducia, anche attraverso una rifles-
sione sulla pressione fiscale, gli altri
ingranaggi potrebbero tornare a fun-
zionare e la crescita potrebbe supera-
re lo 0,5 per cento di quest’anno”. La
legge di Bilancio e il veicolo con cui
sbloccare il potenziale: “Per ora ab-
biamo il Dpfp, che fa da cornice-affer-
ma Bella-. Mi aspetto, tra le altre cose,
misure pro impresa, interventi a favo-
re delle famiglie (deduzioni e detra-
zioni per i figli), e la riduzione della
pressione fiscale”. Poi suggerisce: “Bi-
sogna passare attraverso lo studio so-
cioeconomico dei ceti e delle rispetti-
ve figure socio-reddituali: premiare il
ceto medio puo sbloccare la sfiducia.
Auspico una riduzione del carico tri-
butario sui redditi tra 28 e 50 mila eu-
ro, senza la neutralizzazione perired-
diti piu elevati che costerebbe tra 500
milioni e 1 miliardo”.

Conminore sfiducia emeno pressio-
ne fiscale sul ceto medio, magari si ri-
pristinerebbe il funzionamento degli
altri elementi di base dell’economia,
cercando di arrivare all’l per cento e
interrompendo la striscia di anni con-
secutivi senza toccarlo (il 2025 sara il
terzo).
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