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LA MANOVRA
Ladisfattadel Prrr
ela crescita zero

VERONICADEROMANIS

ei giorni scorsi € stato pub-
blicato il Documento Pro-
grammatico di Finanza pubbli-
ca. Si édatamoltaenfasial fatto
che, giaa partire daquest’anno,

il deficit dovrebbe raggiungere
il 3%. Di conseguenza, il Paese
uscirebbe dalla procedura d’in-
frazione: ottima notizia. Per
quanto riguarda la crescita, in-
vece, siamo tornati agli “zero

virgola”. -pacina27

LA DISFATTA DEL PNRR E LA CRESCITA ZERO

VERONICA DE ROMANIS
ei giorni scorsi & stato pub-
blicato il Documento pro-
grammatico di finanza pub-
i N blica (Dpfp) che delinea il
quadro macroeconomico dell’lta-
lia. Si & data molta enfasi al fatto
che, gia a partire dall’anno in corso,
il deficit dovrebbe raggiungere il 3
per cento. Di conseguenza, il Paese
uscirebbe dalla procedura d’infra-
zione: davvero ottima notizia. Tut-
tavia, per i dettagli sulle stime di fi-
nanza pubblica bisognera aspettare
la legge di Bilancio. Per quanto ri-
guarda la crescita, invece, le stime
nonsono incoraggianti: mezzo pun-
to percentuale nel 2025 e 0,7 nella
media del triennio 2026-2028. Di
fatto, siamo tornati agli “zero virgo-

la” degli anni pre-Covid.

C’¢ allora da chiedersi dove sia fi-
nito’impatto degli oltre 200 miliar-
di del Pianonazionale diripresae re-
silienza (Pnrr). In realt, secondo il
Centro studi di Confindustriasareb-
be “decisivo”, visto che in assenza
di queifondil’economiaitaliana sta-
rebbe peggio. Nello specifico, I'im-
patto stimato sul Pil, ipotizzando
una spesa di circa 65 miliardi, sareb-
be dello 0,8 per cento nel 2025
edello 0,6 nel 2026, mentre in
suaassenzasi registrerebbe - ri-
spettivamente - una flessione
di -0,3 e un lieve rialzo del
+0,1. Tradotto: senza I’Euro-
pa, il nostro Paese entrerebbe in re-
cessione. Risultato interessante per
un governo chehacome slogan “me-
noEuropamameglio”.

C’g, pero, un secondo aspetto da
considerare ed &, se possibile, anco-
rapill preoccupante. Riguardal’im-
pattodel Piano sul Pil potenziale, os-
sia sulla capacita del Paese di pro-

durre sviluppo. Le stime si trovano
proprio nel Documento program-
matico del governo: nella media del
periodo 2025-2028, la crescita po-
tenziale dovrebbe attestarsi intor-
no allo 0,7/0,8. Non si tratta di un
grande traguardo visto che’obietti-
vo del Pnrr era proprio quello di in-

nalzare I’abilita di creare ricchezza.
Per capire fino in fondo le ragioni di
tale dinamica, bisogna analizzare i
dati disaggregati. Sempre il Docu-
mento indica che il contributo al Pil
potenziale della produttivita totale
dei fattori & persino negativo nel

biennio 2024-2026 e pari a

-0,2 per cento, per poi annullar-

si successivamente. Che cosa
significa? Come & noto, la pro-
duttivita pud misurare un solo
fattore - lavoro o capitale - op-
pure tener conto del contributo di
una serie di elementi non immedia-
tamente osservabili come innova-
zione, conoscenza, organizzazione
del tessuto economico: in questo ca-
so si parla di produttivita totale dei
fattori. Un indice prezioso, perché
misura 'efficienza complessiva del
sistema: dalla burocrazia al funzio-
namento della giustizia, dalla quali-
ta delle infrastrutture alla capacita
della pubblica amministrazione di
sostenere 'impresa e 1'innovazio-
ne. Se il contributo di questoindica-
tore &negativo, significa cheil siste-
ma diventa meno efficiente e sot-
traecrescita.

Ma dove sono finite le riforme del
Pnrr? In realta non ¢’ da stupirsi. 11
Piano & stato rivisto diverse volte
dal governo fino a trasformarlo in
unmero elenco di spese:laforzadel-
le riforme e degli investimenti che,
peraltro, oramai servono pilt a ma-

nutenere che a innovare, & stata no-
tevolmente ridotta. Idati delloscor-
SO anno avevano gia acceso un cam-
panello d’allarme in tal senso. Nel
2024,]aproduttivita totale dei fatto-
riaveva registrato una flessione pa-
ria-1,3 per cento. Una simile dina-
mica € il segno di un’economia che
non riesce a usare bene i fattori che
ha: capitale, competenze, risorse. A
livello macroeconomico, la produt-
tivita stagnante contribuisce a fre-
nare lo sviluppo. E questo spiega
perché ci si attende una crescita
asfittica nel 2025. E cio avviene no-
nostante il dinamismo del mercato
dellavoro. E qui sta il punto: se1’eco-
nomia resta debole, un aumento
dell’occupazione non rappresenta
un risultato positivo, ma segnala la
creazione diimpieghi che non gene-
rano altrettanto valore, spesso ca-
ratterizzati da scarsa efficienza e
basse retribuzioni. Un circolo vizio-
so che andrebbe interrotto con un
cambiodi rotta.

Ricordiamoci che dall’anno pros-
simo non ci saranno neppure pit i
fondidel Pnrr.—
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