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Pmi e start up innovative,
due bonus a chi investe

Agevolazioni

Sole
W RIES

Formazione

Detrazione Irpef al 30-65%
odeduzione Ires al 30%
per conferimenti nel capitale

Gliarticoli in pagina sono tratti dalle
duesessioni di Master Telefisco
del17e24settembre.

Paginaacura di
Giuseppe Carucci
BarbaraZanardi

Larticolo 29 del D1179/2012 prevede
una detrazione dall'Trpef e unadedu-
zione dall’Ires entrambe pari al 30%
dellasommainvestitadal contribuente
nelcapitale socialediunaopitistartup
oPmiinnovative direttamenteo trami-
teorganismidiinvestimento collettivo
delrisparmio(Oicr)cheinvestanopre-
valentemente in start up innovative.
L'investimento massimodetraibile
dall'Irpef € pari a 1 milione di euro,
mentreilmassimodeducibile dall'Tres
épariai,8 milionidieuroedeveessere
detenutoperalmenotreanniapenadi
decadenza dal beneficio.
Leagevolazionisono concesseperla
durata massima di cinque anni dalla
datadiiscrizione dellastartupnellase-
zionespecialedel Registrodelleimpre-
seenonsiapplicano se:

@ l'investimento genera unaparte-
cipazione qualificata superiore al
25% del capitale sociale o dei diritti

digovernance

© oseil contribuente & anche forni-
tore di servizi alla start up, diretta-
mente oanche attraversouina saocieta

controllata o collegata, perun fattu-
rato superiore al 25% dell'investi-
mentoagevolabile (articolo 29, com-
ma7-bis,del Dl179/2012).

Dal 2025, € concesso un credito
d'imposta(pariall’'8%coninvestimen-
tomassimodisoomilaeuroannui)agli
incubatorieagliacceleratoricertificati
exarticolo 25, comma 5, del D179 /12,
che investono nel capitale sociale di
startupe Pmiinnovative,direttamente
otramite Oicroaltre societa cheinve-
stano peralmenoil 70% in startupin-
novative (articolo 32,legge 193/24), a
condizione di mantenerela partecipa-
zione peralmenotreanniesemprenel
rispettodelregolamento“deminimis”.

Detrazione de minimis
In alternativa alla detrazione Irpef del
30%, & concessa—inbaseal regolamen-
toUe1407/2013sugliaiutideminimis
—unadetrazione chedal2025¢& parial
65% (in precedenza era al 50% e appli-
cabileanchealle Pmi), perisoliinvesti-
mentiinstartupinnovativeeffettuatia
decorreredal1°gennaio 2025.Intal ca-
S0, I'investimento massimo non puo
eccedere,inciascunperiodod’imposta,
I'importodiioomilaeuro(articolo29-
bisdelDl179/2012, cosiddetta detrazio-
ne“deminimis”)edeveessere mante-
nuto per almeno tre anni.
Larticolo2dellalegge162/2024, per
gliinvestimenti effettuatidal 2024, ha
disposto che, qualoraladetrazione“de
minimis” siasuperiore all'impostalor-
da, per reccedenza & riconosciuto un
creditoutilizzabilein dichiarazionein

diminuzionedelleimpostedovuteoin
compensazione nelmodelloF24.1'ec-
cedenzadelladetrazione al 30%,inve-
ce, ériportabile per treanni.

Ulteriori agevolazioni
Gliarticoli26,comma4,e27,commile
4,delcitatoDl179/2012 prevedonoper
lestartupele Pmiinnovativelanonap-
plicabilitadella disciplinadelle societa
dicomodoelanonimponibilita(anche
per gliincubatori)delredditoderivante
dall’'assegnazionedistrumentifinan-
ziari ai propri amministratori, dipen-
denti, collaboratorieprofessionistial-
tamente qualificati «strategici per lo
sviluppo» (work for equity).
Lestartupinnovativeegliincubato-
ricertificatisono, altresi,esoneratedal
pagamento dell'imposta di bollo, dei
diritti disegreteriadovutipergliadem-
pimenti relativialleiscrizioni nelRegi-
stro delle imprese, nonché dal paga-
mentodeldirittoannuale alle Camere
di commercio (articolo 26, comma 8,
del D1179/2012), mentre le Pmi sono
esonerate solodalpagamentodelbollo.
Larticolo14 del D173/2021, inoltre,
prevede per le persone fisiche 1a non
imponibilita delle plusvalenze da ces-
sione di partecipazioni al capitale di
startupe Pmiinnovative, acquisiteme-
diante sottoscrizionedicapitale sociale
dal1°giugno2o21al 31dicembre 2025,

possedute peralmenotre anniegene-

SotLuiC pll QU uC Qi gl

rate da investimenti non effettuati in
regime “deminimis”. Perle Pmiinno-
vative l'esenzione & subordinata alle
condizioniprevistedal paragrafo3,ar-
ticolo 21, delregolamento Ue 651/2014.
La norma prevede, inoltre, I'esen-
zione in capo alle persone fisiche peri
proventi derivantidaOicrcheinvesto-
noprevalentementenel capitale sociale
distart-up e Pmiinnovative.
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ILPROSSIMO APPUNTAMENTO

Il 1° e I'8 ottobre torna Master Telefisco
con due giornate dedicate agli ultimi
controlli primadell'invio delle dichiara-
zioni dei redditi. Appuntamento fonda-

mentale per professionisti e imprese
che vogliono evitare errori e sanzioni.
Aguidareilavorigli esperti del Sole 24
Ore, Alessandra Caputo e Lorenzo
Pegorin, con focus e casi concreti.
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In sintesi

Start-up innovative e Pmi innovative: requisiti a confronto

START-UP INNOVATIVA

PMIINNOVATIVA

Riferimento normativo

DI179/2012,art. 25

DI3/2015,art. 4

Forma giuridica

Societadi capitali
(anche cooperativa)

Societa di capitali
(anche cooperativa)

“Eta"” massima

5annidallacostituzione

Nessun limite temporale

Limite temporale permanenza

3 anni“standard”, estensibili

Nonrilevante

sezione speciale finoa509(“scaleup”)

Distribuzione utili Mai distribuiti Non rilevante

Oggetto Innovazione tecnologica Non vincolato all'innovazione
sociale prevalente nell'oggetto sociale

Orlglne _ Non S:Iafuswne/smsswne/ Non rilevante

societaria cessione

Limitedi fatturato
(o attivo per le Pmi)

Dal secondo esercizio,
5 milioni di euro annui

50 milioni di euro annui
043 milioni di attivo

Dipendenti < 250dipendenti < 250 dipendenti

Requisiti Almenounotra: R&S = 15%; Almeno due tra: R&S = 3%;
alternativi personale qualificato; privative personale qualificato; privative
Bilancio certificato Nonrichiesto Obbligatorio

Iscrizione Sezione speciale, Sezione speciale,
Registroimprese valore costitutivo valore costitutivo
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Imprese, slalom tra requisiti
per mantenere la qualifica

Le regole

Diverse caratteristiche
per restare nella sezione
speciale del Registro

Per ottenere e mantenerela qualifica
distartup innovativa, lasocieta deve
essere di capitali (anche cooperati-
va), non quotata, costituitadameno
di 60 mesi, conresidenzain Italia op-
pure, seresidente in Ue /See, con se-
deproduttivaofilialein Italia,enon
deve distribuire - néaver distribuito
—utili. ’oggetto sociale deve riguar-
dare esclusivamente o prevalente-
mente losviluppo, laproduzioneela
commercializzazione di prodotti o
serviziinnovativiad alto valore tec-
nologico e nonsideve svolgere atti-
vita prevalente di agenzia e di consu-
lenza. Inoltre, la start up innovativa
nondeve essere stata costituitaa se-
guito difusione, scissione, cessione
diaziendaodiramodiaziendaede-
ve qualificarsicome microimpresao
Pmi: dunque,avere meno di250 di-
pendentie un fatturato annuo infe-
riore a 50 milioni dieuro oun totale
attivo sotto i 43 milioni (raccoman-
dazione 2003/361/Ce).

Dal secondo esercizio sociale, il
valore della produzione annua non
deve superare i 5 milioni di euro. A
questi requisiti “cumulativi” si ag-
giunge almeno uno tra quelli “alter-
nativi”: speseinricercae sviluppopa-
ri ad almeno il 15% del maggiore tra
costi e valore della produzione; im-
piegodi personale qualificato (alme-
nounterzodidottorandi/dottoratio
diricercatori oppure dueterzidilau-
reati magistrali); titolarita di privative
industriali o softwareregistrati (arti-
colo 25, del D1 179/2012).

Le start up possono restare nella

sezione speciale del Registroimprese
finoacinqueanni(anziché tre, come
previstodal citatoarticolo 25, comma
2-bis) se soddisfano almeno uno dei
seguenti presupposti:
@ spesain R&Sal25%,
e stipula di un contratto di speri-
mentazione conlaPA,
e aumento dipiu del 50%dei rica-
vi o degli occupati tra secondo e
terzo esercizio,
® costituzione di una riserva patri-
moniale maggiore disomila eurotra-
mite specifiche operazioni diraccolta
di capitale e R&S al 20%,
@ ottenimento dialmenounbrevetto.
Perlafase di“scale-up”, sono pre-
viste due ulteriori proroghe biennali
(fino a nove anni) in presenza di un
aumento di capitaleda parte diun Oi-
crsuperioreaun milionedi euroodel
raddoppioannuale dei ricavi (comma
2-ter, per i requisiti che consentono
I'estensione della permanenza nella
sezione speciale, si vedala circolare
del Mimit del 30 luglio 2025).

Le Pmiinnovative

Con il decreto “Investment com-
pact” (D1 3/2015), il legislatore ha in-
trodotto la Pmi innovativa, intesa
come prosecuzione delle start up in-
novative. Anche in questo caso, si
tratta disocieta di capitali, anche co-
operative, non quotate su mercati
regolamentati aventi residenza fi-
scale in Italia o in un Paese Ue/See
con sede operativa in Italia.

Perle Pmiinnovative é prevista,
inoltre,la certificazione dell’'ultimo
bilancio (e dell’eventuale bilancio
consolidato) da parte diunrevisore
legale o di una societa di revisione

6 Le soglie dispesa
in ricerca e sviluppo
sono pill basse
per le Pmi (3%) rispetto
alle startup (15%)

(articolo 4, comma 1, DI 3/2015).
Non sono previsti, invece, limiti
temporali di costituzione né vincoli
sull’'oggetto sociale.

L’innovazione di queste impre-
se viene valutata attraverso il ri-
spetto di almeno due dei seguenti
requisiti “alternativi”:

o speseinricercaesviluppopariad
almenoil 3% del maggiore tracostie
valore della produzione;

© impiego di personale qualificato
(almeno un quinto di dottorandi/
dottorati oricercatorioppure un ter-
zo dilaureati magistrali);

@© titolaritadi privative industrialio
software registrati.

Anche le Pmiinnovative devono
avere meno di 25odipendentie un
fatturato annuo inferiore a 50 mi-
lioni dieuro o un totale attivo sotto
i 43 milioni (raccomandazione
2003/361/Ce).

Sia per le start up che per le Pmi
innovative I'iscrizione nellasezione
speciale del Registroimprese hava-
lore costitutivo e comporta obblighi
di aggiornamento annuale per evi-
tarne la cancellazione.

Le differenze chiave
Lapermanenza nellasezione speciale
della start up innovativa & di 3 anni
“standard” estendibilia5 o, finoao,
incasodiscale-up, mentrelaPmiin-
novativa non ha limiti temporali.

Per quanto riguarda i requisiti,
le soglie di spesa in R&S sono pil
basse per le Pmi (3% contro 15%),
ma queste ultime devono soddi-
sfare almeno due requisiti alterna-
tivi e non uno solo, come previsto
per le start up.

Queste differenze riflettono la
diversa maturita delle due catego-
rie:lastartup € una fase embriona-
le,1a Pmi innovativa € una struttura
consolidata, ma ancora orientata
all'innovazione.
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Ricerca e sviluppo. Trai vari requisitirichiesti a Pmi e start-up innovative ci sono determinati livelli di spesa in R&S
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