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Una delle novita del decreto con le disposizioni attuative della legge di bilancio peril 2025

Ires premiale, tetto massimo

Risparmio non olire il costo degliinvestimenti 4.0 e 5.0

DI FRANCESCO LEONE

res premiale con un tetto

massimo. Il risparmio

d’imposta garantito dal re-

gime agevolativo non pud
superare l'importo del costo so-
stenuto e rimasto a carico
dellimpresa per gli investi-
menti effettuati in beni 4.0 o
5.0. Questa & una delle “novi-
ta” introdotte nel decreto
dell'8 agosto che reca le dispo-
sizioni attuative della discipli-
nadell'Tres premiale introdot-
ta dalla Legge di bilancio per
i12025.

Nel testo legislativo non
emergeva un collegamento
tra l'importo dell'agevolazio-
nespettante (riduzione del de-
bito tributario IRES) e quello
degli investimenti obbligatori
da effettuare tra il 1° gennaio
2025 e la data di presentazio-
ne del modello Redditi relati-
vo al periodo d'imposta 2025
(31 ottobre 2026 per i soggetti
“solari”). L’'ammontare del ri-
sparmio IRES ottenibile sod-
disfacendo i requisiti di acces-
so all’agevolazione sembrava
dipendere esclusivamente dal
reddito imponibile del 2025.
Cosicché il beneficio sembra-
va tanto maggiore quanto piu
alto fosse stato il reddito
2025, senza alcuna limitazio-
ne.
Il decreto attuativo introdu-
ce, invece, implicitamente un
importo massimo di rispar-
mio fiscale fruibile. L’esisten-
za della limitazione si deduce
dalla lettura dell'articolo 12,
che riguarda il cumulo dell'a-
gevolazione. In questa sede,
viene confermato che il benefi-
cio dell'TRES premiale pud es-
sere cumulato con 1 crediti
d'imposta collegati ai piani
Transizione 4.0 e Transizione

5.0. Nel disporre le regole per
garantire la convivenza dei di-
versi incentivi, si stabilisce
che il beneficio dell'lres pre-
miale (riduzione dell'TRES da
versare all'Erario) & limitato
al costo degli investimenti in
beni 4.0/5.0 effettivamente ri-
masto a carico dell’impresa.
Pertanto, se 1'impresa benefi-
cia di un credito d'imposta, la
riduzione del debito tributa-
rio IRES garantita dall'aliquo-
ta ridotta del 20% non puo su-
perareil costo dell'investimen-
to al netto del credito d'impo-
sta di cui si intende fruire. Il
decreto stabilisce, quindi, sia
un tetto al beneficio fiscale ga-
rantito dall'Ires premiale sia
una regola riguardante la
priorita nell'utilizzo degli in-
centivi, dando precedenza ai
crediti d'imposta e attribuen-
do valenza integrativa al ri-
sparmio IRES. Ad esempio, in
presenza di investimenti rile-
vanti 4.0 pari a 300.000 euro,
se sibeneficia del relativo cre-
dito d’'imposta di 60.000 euro
(i1 20% del costo sostenuto), 1'I-
res premiale non pud supera-
rel'importo di 240.000 euro.
Per coerenza, il limite
sulP’ammontare di beneficio fi-
scale spettante non puo che
rendersi applicabile anche in
assenzadi cumulo con altri in-
centivi, cosi da diventare una
regola generale del meccani-
smo applicativo dell’agevola-
zione. Resta da chiarire come
effettuare il calcolo, ovvero se
il tetto massimo dell'agevola-
zione debba essere commisu-
rato al costo dell’investimento
“minimo” (30% dell'utile 2024
accantonato - 24% dell'utile
2023)da realizzare per accede-
re al regime dell'Ires premiale
oppure al costo complessivo

(se maggiore) di tutti gli inve-
stimenti 4.0/5.0 realizzati nel
periodo previsto dalla discipli-
na. Scegliendo questa secon-
da strada, a ben vedere, si
massimizzerebbel'effetto pre-
miale del regime agevolativo,
poiché stimola ulteriormente
gliinvestimenti, oltre il "mini-
mo" necessario.

Nella pratica, tuttavia, i ca-
si di superamento del tetto
massimo dovrebbero essere li-
mitati. Il rischio di sforamen-
toaumenta all'aumentare del-
la differenza tra I'importo de-
gli investimenti e quello del
reddito imponibile del 2025,
che sono variabili autonome e
non correlate traloro. Maggio-
re la forbice tra i due importi,
maggiore il rischio di sfora-
mento. Anche se va segnalato
che, in assenza di creditidiim-
posta, il problema dello sfora-
mento dal tetto sorgerebbe so-
lo se il reddito imponibile
2025 fosse 25 volte 'ammonta-
re degli investimenti in beni
4.0/5.0. Fruendo dei crediti
d’imposta, la forbice si riduce,
soprattutto in caso di fruizio-
ne del credito d’imposta 5.0.
In via generale, comunque,
nessun impatto limitativo
dell’agevolazione dovrebbe
emergere per le imprese che
registrano risultati civilistici
costantinel tempo e non signi-
ficativamente disallineati con
irelativi redditi imponibili.
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