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Gary Hufbauer (Peterson Institute)

«La Corte Suprema

Il carico piu pesante?

Sui consumatori Usa»

a Corte Suprema man-

terra gran parte dei dazi,

tranne il 10% indiscrimi-

nato. L’'Unione europea
conservera I'accordo commer-
ciale siglato con Washington,
la Cina rafforzera il suo peso
geopolitico e I'India paghera
un prezzo economico avvici-
nandosi a Mosca e Pechino.
Ma a pagare di pil saranno i
consumatori americani, con
un’inflazione destinata a cre-
scere, avverte Gary Hufbauer,
senior fellow non residente
del Peterson Institute for Inter-
national Economics, raggiun-
to al telefono dal New Mexico.

Professor Hufbauer, cosa
succede dopo la decisione del-
1a Corte d’Appello?

«Al momento non cambia
nulla. La Corte ha sospeso l'ef-
fetto della sentenza fino a me-
ta ottobre, lasciando i dazi in
vigore. E quasi certo che il pre-
sidente porteri il caso alla Cor-
te Suprema: 1i si giochera la
partita decisiva».

Come reagiranno i mercati?

«Venerdi non hanno reagito
e non reagiranno per ora.
Hanno capito che i dazi resta-
no in vigore e non ci sono
cambiamenti immediati. For-
se qualche titolo di aziende ci-
nesi, indiane o brasiliane po-
tra beneficiarne, ma nel com-
plesso la risposta sara mini-
ma».

Quali sono i tempi della de-
cisione finale?

«LaCorte Suprema estende-
ra lo stop a ogni cambiamento
finché non si pronunceri. Io
non mi aspetto un verdetto
prima della fine del 2025. Nel

Non ceé alcun rischio di grande
recessione. E una delle tante
affermazioni infondate di Donald

frattempo i dazi continueran-
no a produrre effetti e incer-
tezza sui mercati».

Che cosa si aspetta dalla
Corte Suprema?

«Alla Corte d’Appello il ver-
detto & stato 7-4. La maggio-
ranza ha giudicato i dazi trop-
po ampi rispetto all'leepa;
quattro giudici dissenzienti
del Federal Circuit hanno inve-
ce ritenuto le tariffe compati-
bili con la legge e non in con-
trasto con la “major questions
doctrine”. Anche alla Corte Su-
prema mi aspetto un esito di-
viso: probabilmente verra boc-
ciato il 10% universale su tutti i
Paesi, mentre resterebbero
molte tariffe “mirate”, come
quelle su Europa, Cina, India,
Brasile, Svizzera».

Quindi i trattati gia firmati,
come quello con I'Ue, non sa-
ranno toccati?

«Penso che gli accordi con
Unione europea, Regno Unito
e Giappone resteranno intatti.
Invece, se cadra il dazio del 10%
indiscriminato, a guadagnare
saranno i Paesi minori che ne
erano colpitix».

La Cina sta ancora nego-
ziando un accordo: potra
sfruttare la sentenza?

«Non credo che otterra sol-
lievo dalla Corte Suprema. Do-
vra arrivare a un accordo con
gli Usa. Ma sul piano geopoliti-
co Pechino ¢é la vera vincitrice:
sta rafforzando la sua posizio-
ne e, paradossalmente, le poli-
tiche di Trump hanno spinto
Cina, India e Russia a legarsi
pil strettamente».

Trump ha parlato del ri-
schio di una recessione stile

anni 30. Lei € d’accordo?

«Assolutamente no. Non c’¢
alcun rischio di depressione. E
una delle tante affermazioni
infondate che Trump usa per
motivi politici».

Quali effetti prevede sui
conti pubblici americani?

«Se restano i grandi dazi, il
gettito sara ancora alto: non
300 miliardi di dollari I'anno
come previsto con il 10% uni-
versale, ma circa 200 miliardi.
Una cifra rilevante, ma che
non cambiera il deficit com-
merciale».

Quindi i dazi non ridurran-
no il disavanzo estero, come
sostiene Trump?

«Esatto. 1l deficit dipende
da fattori macroeconomici,
non dalle tariffe. Il presidente
non lo ha mai capito».

Quale sara I'impatto sui
consumatori americani?

«Finora hanno pagato poco
perché le imprese hanno as-
sorbito i dazi riducendo i mar-
gini e usando scorte accumu-
late. Ma nei prossimi mesi i
prezzi saliranno: prima quelli
dei beni importati, poi quelli
dei sostituti nazionali. L'infla-
zione € destinata a salire al 3%
0 sopra».

Questo complica le decisio-
ni della Federal Reserve.

«Forse la Fed ridurra i tassi
di un quarto di punto a set-
tembre, ma non potra fare i ta-
gli che chiede Trump, ridu-
cendo i tassi al 2% o all'1%. Con
un’inflazione stabile sopra il
3% non sarebbe credibile. Lo
scontro tra Fed e Casa Bianca
continuera».

Giu. Fer.
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