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A giugno torna
a crescere il fatturato
dell'industria (+1,2%

Farmaceutica, alimentare e mac-
chinari: sonoisettorigrazie ai quali
agiugnoilfatturatodell'industriaé
tornato a crescere a giugno sia su
base mensile (+1.2%) che nel con-
fronto annuo (+0,3%). Non basta
peroperazzerareleperdite dagen-
naio:-0,4%. Orlando —apag 3

Congiuntura

Farmaceutica, alimentare
e robot settori trainanti
Resta negativo il semestre

Industria, a giugno ricavi in crescita

Congiuntura. Il recupero del fatturato (+1,2% mensile, +0,3% annuo) non basta per azzerare le perdite da gennaio
Bene farmaci, alimentari e robot, git gli altri comparti. Fiducia in calo ad agosto per la manifattura e per le famiglie

Macchinari trainati dallo
sprint 5.0 anche se

il livello dei crediti
d'impostaresta
inferiore al plafond
Luca Orlando

Farmaceutica ed alimentari.

Cosi come accaduto per I'export,
seppure con intensita diversa, sono
ancoraquesticompartia sostenerele
medie dellamanifatturaitaliana, che
nelle rilevazioni Istat relative al mese
di giugnovedeiricaviinlieve cresci-
ta:unprogresso dell’1,2% rispettoal
mese precedente, dello 0,3% se il
confronio € con giugno 2024.

Per farmaci e areafoodiguada-
gni annui sono invece pill ampi,
nell’ordine del 5%, a cui si aggiunge
unacrescitaanalogaperl’areadei
macchinari edelle attrezzature. Ad
incidere in positivo qui éla parziale
accelerazione del mercato interno
grazie alle commesse 5.0. Anche se
illivello assoluto delle prenotazio-
nideicrediti d’imposta (1,8 miliar-
di) € ancoralontanissimo dal pla-
fond di 6,24 miliardi disponibile,
l'accelerazione del 2025 € evidente:
circa un miliardo di richieste tra
gennaio e giugno, a cui si aggiun-
gono altri 550 milioni negli ultimi
due mesi, con effetti positivi nel-
lattivazione produttiva e negliin-
cassi legati ai primi acconti.

Alla luce della mancata esten-
sione temporale della misuraresta
pero da capire per quanto tempo
ancorale imprese potranno accet-
tare commesse, tenendo conto dei
vincoli di completamento dell’in-

vestimento entro fine anno per
macchinari che richiedono piu
mesi dilavoro tra progettazione e
assemblaggio.

Nel resto della manifattura il
quadro € perd meno roseo, il che
spiegalamediadi crescita globale,
ridottaa pochi decimali. Frenain-
fatti di cinque puntila metallurgia,
cosicome cedono terreno il tessile-
abbigliamento, la chimica, l’elet-
tronica e i mezzi di trasporto.

Anche se per questi ultimi i dati
sono meno penalizzanti rispetto
al passato recente, con gli auto-
veicoli, subase annua, ad arretra-
re solo dell’1,9%.

Risultato di una stabilizzazione
produttiva che vede a giugno nelle
stime del’Anfia 24mila vetture rea-
lizzate, inlinea con quantoaccadeva
12.mesi prima, primo “pareggio” do-
pomesiin cadutalibera, che vedono
infattiil bilancio del primo semestre
gravemente deficitario: nel cumula-
to dei primi sei mesi infatti le auto-
vetture prodotte in Italia sono state
136.500, in flessione del 31,7% rispet-
to alle quasi 200mila prodotte nel
primo semestre dello scorso anno..

Il clima nel comparto resta ad
ogni modo quanto mai cupo, alla
luce dei nuovi contratti di solidarie-
ta varati dal gruppo Stellantis, che
anche negli ultimi datidilugliove-
deimmatricolazioniin caloafronte
di un mercato europeo in progresso
di quasi due punti.

Alivello complessivo la limitata
risalita nel mese dei ricavi industriali
registratadall’Istat non & comunque

in grado di cambiare il segno al se-
mestre, che resta negativo, cosicome
inrosso(-2,1% perlamanifattura) ¢
il bilancio semestrale della produ-
zione. Periricavila discesa ¢ meno
marcata, un calodelloo,4%tragen-
naio e giugno neivalori, con unari-
duzione analoga per i volumi.

Climadi quasi-stagnazione visi-
bile peraltro anche nelle rilevazioni
qualitative, dove i dati (qui siamo
peroarrivati al mese diagosto)evi-
denziano unafiduciadelleimprese
manifatturiere inlieve arretramen-
to.L’aspettointeressante riguarda
pero la scomposizione del dato: se
il quadro presente delle aziende pa-
re migliorare, con giudizi in risalita
per ogni indicatore, sono invecele
attese aflettere, con previsioni me-
nobrillanti per ordini, produzione,
economianel suo complesso e livel-
li occupazionali.

Conlarilevazione di settembre si
capirase gli ostacoli all’export per-
cepiti (qui il dato &€ comunicato su
base trimestrale) avranno risentito
dell’accordo Stati Uniti-Unione Eu-
ropeacon dazial15% ma ¢ inevita-
bile chelastessarilevazione diago-
sto, avvenuta nel pieno delle ultime
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trattative, sia stata influenzata da DEBOLE IL CLIMADIFIDUCIAUE nell'Ue (-0,3 punti 394,9)3 nell'area

questa vicenda, conclusa ad un li- Adagosto 2025l'indicedelclimaecono-  dell'euro(-0,5 puntia95,2). L'indicatore

vello medio tariffario superiore ri- mico, curatodalla Direzione gerierale difiduciadeiconsumatori haregistrato

spetto alle speranze iniziali della Affarieconomicie finanziaridellaCom- uncalodi0,3 puntipercentualinellUee

manifattura. missione Ue, haregistratounleggerocalo  di0,8 punti percentuali nellEurozona.

Mese pocobrillante agosto ¢ an-
che perlafiducia delle famiglie, che Lo scenario dei settori

arretradi un punto, con una disce-
sa marginale per ogni indicatore:

. . Valore del fatturato industriale. Mensili (base 2021). Var. tendenziali.
clima economico, personale, cor-

Dati corretti per gli effetti del calendario

rente e futuro. T ——
© RIPRODUZIONE RISERVATA J—10 g 1|0 20I

TOTALE INDUSTRIA ESCL. COSTRUZIONI | +0,3

Estrazione di minerali I 17,6

Attivita manifatturiere I +0,2

Alimentari, bevande e tabacco T +4,8

Industrie alimentari == +5,2

Industria delle bevande | | I +2,9

Tessile e abbigliamento = -2,1

Industrie tessili [ | +1,5

Conf. art. abbigliamento e pelle o -7,6

Fabbricazione di articoli in pelle 1 +2,8

Ind. prod. in Iegnq e carta, stampa: . | +0,5

Ind. legno e prodotti in legno e sughero m +2,1

Fabbri. di carta e di prodotti di carta 1 +0,7

Stampa e riproduzione di supporti— m -2;2
Fabbr. di coke e prodotti petroliferi -6,7
Fabbricazione di prodotti chimici -2,5
Prodotti farmaceutici el +5,4

Articoliin gomma'e materie plasti'ch'e 1 +1,0
Fabbr. articoliin gomma e plastica 1 -0,8
Fabbr. altri prod. minerali non metalliferi - +3,6

Metallurgia e fabbr. prodotti in metallo = -3,2
Metallurgia = -5,0
Fabbricazione di prodotti in metallo =] -2,0

Computer, elettronica eottica g 3,7

App. elettriche e per uso domestico | -0,2

Macchinari ed apparecchiature nca ] +4,9

Fabbricazione di mezzi di trasporto = -3,0
Autoveicoli, rimorchi e semirimorchi =) -1,9
Altri mezzi di trasporto = -4,7

Altro manifatturiero - +3,4
Fabbricazione di mobili = +2,6
Altre industrie manifatturiere | +0,2

Riparaz. ed installazione macchine E—— +7,1
Fonte: elaborazione Il Sole 24 Ore su dati Istat
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