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Perdite, nelle fusioni retrodatate
limitazioni solo sull’incorporata

Reddito d’impresa

Test di vitalita esteso anche
dainizio esercizio alla data
di efficacia dell’operazione

Regole per le aggregazioni

applicabili in toto

nei casi di scissione

6 Il conferimento
aziendale guarda
al patrimonio netto
dell'ultimo bilancio
precedente
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Unodegli obiettividella delega fi-
scale (legge 111/2023) eraquello di
omogeneizzare il riporto delle po-
sizioni soggettive (perdite, inte-
ressipassivi, eccedenze Ace) nelle
acquisizioni e nelle operazioni
straordinarie. Per le acquisizioni si
¢ agito all’interno dell’articolo 84
del Tuir (si veda «Il Sole 24 Ore»
del 5 agosto). Per le operazioni
straordinarie (fusioni e scissioni)
ilDIgs192/2024 € intervenuto su-
gliarticolii72 e 173 del Tuir che di-
sciplinano queste due operazioni.
Poi il decreto fiscale (D184/2025)
ha previsto che tali limitazioni si
applichino anche ai conferimenti
aziendali. Infine, sempreil decreto
legislativo 192/2024 ha inteso
semplificare il riporto delle perdite
inambito infragruppo, con’arti-
colo177-ter del Tuir le cui disposi-
zioni attuative sono contenute nel
Dm Economia 27 giugno 2025 (si
veda I'articolo sotto).

Se ne ricava un quadro eccessi-
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vamenite frastagliato, perchélanor-
mazione ¢ avvenuta in pitu riprese,
quindi con una certa difficolia a
mettere a fuoco I'intero quadro. A
fronte poi dell’apprezzabile (a pare-
re dichiscrive) obiettivo diomoge-
neizzazione frale varie operazioni,
che puo considerarsi centrato, altri
aspettidestano alcune perplessita.
Cisiriferisceal fattodiampliarela
disciplina delle bare fiscali anche ai
conferimentiaziendali, nonché al-
I'obiettivo di semplificare le opera-
zioni intercompany che invero
sembraessere approdato all’esatto
contrario, apparendo eccessiva-
mente complesso.

Come gia visto per le acquisizio-
ni societarie, anche perle fusionile
modifiche apportate alivello di test
divitalita e di vincolo patrimoniale
hannol’obiettivo di omogeneizza-
re le disposizioni alle prime. Cosi,
accanto al test di vitalita che ri-
guardairicavieil costodellavoro
(quali elementi sintomatici di con-
to economico per comprendere se
cio che si fonde ¢ un’entita che ri-
sponde ad esigenze di business o
solo allo sfruttamento delle posi-
zioni soggettive), alivello di vinco-
lo patrimoniale siintroduceil con-
cetto di patrimonio netto economi-
co accanto a quello contabile. Se-
condolalogica, gia sdoganata dalle
Entrate con numerose risposte ad
interpello, per cuile posizioni og-
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fronto conil valore corrente del pa-
trimonio netto. E quello espresso
in termini reali & sicuramente piu
attendibile di quello contabile. In
questo caso sidovraricorrereape-
rizie di stima, con maggiori com-
plessita e costi, ma I’obiettivo po-
trebbe ben giustificare tutto cio.
Per cio che concerne la steriliz-
zazione dei conferimenti interve-
nutinei 24 mesi antecedentiall’ef-

ficaciadella fusione, il patrimonio
netto economico viene decurtatodi
un importo pari al doppio di tali
conferimenti e versamenti, sempre
inbase alle modifiche recentemen-
te introdotte dal D1 84/2025.

Nel testo dellanorma, poi, sono
state apportate alcune condivisibi-
limodifiche al test di vitalita. Tale
test, infatti, tradizionalmente ¢
fatto confrontando gliimportidel-
I’esercizio che precede quello nel
corso del quale la fusione ha effi-
cacia (articolo 172, comma 7, del
Tuir) rispetto al 40% della media
degli ultimi due esercizi anteriori,
siaalivellodiricavisiadicostodel
lavoro (ad esempio, fusione nel
2025: importi 2024 rispetto al 40%
dellamedia 2022 €2023).Orail test
¢ fattoin maniera estesa, guardan-
doancheal periodo interinale (ad
esempio 1° gennaio 2025-30 aprile
2025, nel caso di fusione con effi-
cacia dal 1° maggio 2025) rispetto
albiennio precedente all’esercizio
di efficacia della fusione (2024-
2023), con dati ragguagliati alla
durata del periodo interinale.

Altro aspetto espressamente
normato ¢ quello per cui perle fu-
sioni retrodatate (comma 7-bis)le
limitazioni riguardano anche le
perdite maturate nel periodo inte-
rinale che vadall’inizio del periodo
d’impostaalla data di efficacia giu-
ridica dell’operazione, ma solo per
laperditachesigeneraincapoalla
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societa incorporata.

Perisoggetticheredigonoil bi-
lancio inbase ai principi contabili
internazionali si assumono le
componenti di conto economico
corrispondenti.

Le novita che riguardano le fu-
sioni sono richiamateanche perle
scissioni dall’articolo 173, comma
10 del Tuir e quindi valgonoin toto
anche per queste ultime.

Infine, comedetto, il D184 /2025
ha estesolelimitazioniin questione
anche ai conferimenti aziendali. In-
fatti, all’articolo 176 € stato iniro-
dotto ilnuovo commas-bis per cui
alla conferitaria siapplicanole di-
sposizioni delle scissioni, riferen-
dosi alla stessa le disposizioni ri-
guardantilabeneficiaria della scis-
sione e avendo riguardo all’am-
montare del patrimonio netto
quale risulta dall’ultimo bilancio
chiuso anteriormente alla data di
efficacia del conferimento.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

IL QUADRO D’'INSIEME

Le disposizioni

Ladelega fiscale ha puntato a
omogeneizzareilimiti al riporto
delle posizioni soggettive frale
acquisizioni societarie (articolo 84
del Tuir), le fusioni (articolo 172,
comma 7, del Tuir) e le scissioni
(articolo 173,comma 10, del Tuir)
11DI184 /2025 ha esteso poile
norme del commercio delle bare
fiscalianche ai conferimenti
aziendali (articolo 176,comma 5-
bis, del Tuir)

Iltest divitalita

Iltest divitalita restain sostanzail
medesimo, dovendosi
confrontare, dal punto divista dei
ricavi e del costo del lavoro,
I'esercizio precedente con la
media dei due esercizianteriori.
Iltest viene esteso anche al
periodo interinale (dall’inizio
dell’esercizio alla data di efficacia
dell'operazione).

Nel caso di fusioni retrodatate, i
limitiriguardano la sola perditain
capoallincorporata.

Nel caso di bilanci redatti

in base ai principi contabili
las/Ifrs, si prendono le voci

di conto economico
corrispondenti

llvincolo patrimoniale
Perilvincolo patrimoniale, oltre al
patrimonio netto contabile &
possibile fare ricorsoaquello
economico, inrelazionealqualela
sterilizzazione dei conferimenti

e versamenti degli ultimi 24 mesi
si semplifica, prendendo un
importo pari al doppio di tali
conferimenti e versamenti

Lastratificazione nel gruppo

Il riporto di perdite, interessi ed
eccedenze Ace viene garantito
nel caso di appartenenza delle
entita societarie allo stesso
gruppo civilistico. Le perdite
conseguite prima
dell'appartenenzaallo stesso
gruppo dovranno essere
omologate, ovvero assoggettate
ailimitiall'atto dell'ingresso o
successivamente.

Qualora i limiti non siano superati,
& sempre possibile fare ricorso
allinterpello disapplicativo.

Le perdite che non rientrano fra
quelle infragruppo e quelle
omologate resterannonon
omologate. Sirende pertanto
necessario un attento
monitoraggio sulla stratificazione
delle perdite in questione
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