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Germania sull’orlo della recessione

Timori globali

Pil giti dello 0,3% nel II
trimestre, dati del 2023 e
del 2024 correttial ribasso

Nagel: «Situazione difficile,
nel 2025 possibile lieve
recessione o stagnazione»

L’economiatedescarivedelareces-
sione. Nel secondo trimestre 2025, il
Pil si & contratto dello 0,3% rispetto
agennaio-marzo, secondolerileva-
zioni diffuse ieri dall’Istituto distati-
stica. Correttialribasso ancheical-
coliperil2023e2024:peril2023,1a
flessione diventadello 0,9%, rispetto
allo0,3% fin quiindicato; nel 2024, si
passadalloo,2allo 0,5%. «Lasitua-
zione é difficile e per quest’anno é
possibile unastagnazione o unalie-
verecessione», hadettoil presidente
della Bundesbank Joachim Nagel.
G. Di Donfrancesco —apag.2

Pil in flessione: effetto dazi
sull’economia tedesca

Le stime Destatis. Nel secondo trimestre, la contrazione ¢ stata dello 0,3% rispetto ai primi tre mesi

dell'anno, quando il timore delle tariffe Usa aveva drogato export e produzione industriale

‘ Peril 2025, laBundesbank
prevede una stagnazione
0 una nuovarecessione:
sarebbeil terzo anno
senzacrescita

Gianluca Di Donfrancesco

I’economia tedesca siscopre pili de-
bole e le prospettive di ripresa si al-
lontanano. Nel secondo trimestre del
2025, il Pil si & contratto dello 0,3% ri-
spettoal periodo gennaio-marzo, se-
condolerilevazioni definitive diffuse
ieri dall’Istituto di statistica (Desta-
tis). Lastima preliminare ipotizzava
una flessione dello 0,1%. Corretti al
ribasso, e non di poco, anchei calcoli
peril2023e2024: peril 2023,1afles-
sione diventadello0,9%, rispettoallo
0,3% fin qui indicato; nel 2024, sipas-
sadallo 0,2 allo 0,5%.

Per evitare che compaia il segno
meno anche davanti alla variazione
del Pil del 2025, servira un rimbalzo
nella seconda meta dell’anno, quando
pero ci sara da fare i conti con I’au-
mento generalizzato delle tariffe sta-
tunitensi al 15%, come stabilito dal-
I'intesadel 271uglio, che non & affatto
piaciutaall’industria tedesca.

Per la Germania, che si gioca di-
versi decimali di Pil, diventa allora
molto importante che 'Unione Euro-
pea concretizzialmenola possibilita
diriportare al 15%idazisull’auto, ri-
spettoal 27,5% che gli Stati Uniti an-
cora minacciano di confermare, se
Bruxelles nonrispetterale condizio-

ni accettate nel patto tra Donald
Trump e Ursula von der Leyen.

Gli effetti negativi delle politiche
commerciali degli Stati Uniti si sono
avvertiti gia nel secondo trimestre:
I'annuncio dei daziha spinto gliim-
portatoriamericaniad anticiparegli
ordini dall’estero, all'inizio dell’anno.
Questohadrogatole prestazionieco-
nomiche diungrande esportatore co-
melaGermania: nel primo trimestre,
il Pilha cosi potutobatterele previsio-
ni, con una crescita dello 0,3%. L’ef-
fetto dopingé stato pero subito chiaro
aglieconomisti, cheavevano corret-
tamente previsto I'arrivo della fles-
sione. L’entita supera pero le attese.

«L’economia ha sperimentato
un’inversione delleffettodi anticipa-
zione eil primo impatto completodei
dazi Usa. Potrebbe volerci fino al
prossimoanno prima che iniziunari-
presasostanziale», haspiegatoinuna
nota Carsten Brzeski, diIng.

Nel secondo trimestre, le espor-
tazioni totali di beni e servizi sono
diminuite dello 0,1% rispetto ai tre
mesi precedenti. Debole la produ-
zione industriale, male gli investi-
menti, che tra aprile e giugno sono
scesi dell’1,4%, mentre i consumi
privati hanno fornito un sostegno
molto inferiore alle attese.

Giovedi,laBancacentrale tedesca
ha avvisato chelacrescita del Pil po-
trebberestareinchiodataallo zeronel
trimestre in corso. «Le pessime pro-

spettive per il commercio mondiale,
lasituazione ancoradebole degli or-
dinativieilbasso utilizzo delle capa-
citaesistenti dovrebbero continuare
afrenaregli investimentidelle impre-
se», silegge nelsuo report mensile. «I1
dato sul Pildel secondotrimestre ha
deluso e per quest’anno é possibile
unastagnazione o unalieve recessio-
ne», haaggiuntoieriil presidente del-
la Bundesbank, Joachim Nagel.

Per la ministra dell’Economia,
Katherina Reiche, idatidiieri dicono
chebisognaacceleraresulle riforme:
«Ora-haaffermato - ¢ fondamenta-
le attuare rapidamente riforme
strutturali coraggiose, ad esempio,
rendendol'orariodilavoro pili fles-
sibile, frenandoi costi non salariali
dellavoro, riducendo gli ostacolibu-
rocratici e abbassando i prezzi del-
I’energia». Reiche ha anche sottoli-
neatolanecessitadialleggerireil ca-
rico fiscale sulle imprese.

1l Governo guidato da Friedrich
Merz punta molto sul suo enorme
pianodiinvestimenti e spesa pubbli-
caininfrastrutture edifesa, magli ef-
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fetti sifarannosentire probabilmente BRI A N\ AT e T ;1 Locomotivainpanne.

Nave portacontainer nel porto

solonel 2026.Intanto, iconsensiper : : :
di Bremerhaven, in Germania

ilcancelliere sono sprofondatiattor-
no al 30% e nei sondaggi il primato
dell'Unione dei conservatori (Cdu-
Csu)e sempreinsidiatodall’ultrade-
stra di Alternative fiir Deutschland.
Non cisono solo ombre, pero. Al-
I'inizio di questa settimana, I'indice
Pmicomposito hamostrato chel’atti-
vita del settore privato haaccelerato
inaspettatamente ad agosto(salendo =
aimassimi da marzo). «L’economia  "/i] th i
tedescariprenderaacrescere,anche W wills | T
grazie ai forti incentivi governativi T Bl
agliinvestimenti. Inoltre, la percezio- -
ne dell’incertezza della politica eco-
nomica ¢ diminuita con I'accordo ]
commercialetra Uee Stati Uniti», ha |
affermato Marc Schattenberg, econo- 3
mistadi Deutsche Bank.
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