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Perdite, sul cambio attivita

monitoraggio ad ampio spettro

6 Nessuna restrizione
per le poste conseguite
dal 2024 in periodi
in cui le societa erano gia
parte dello stesso gruppo

Reddito d’impresa

Verifica in cinque periodi
d’imposta per dribblare
il blocco al riporto

Con la modifica dell’attivita
necessario superare le prove
che abilitano al riporto

Acuradi
Alessandro Germani
Emanuele Reich
Franco Vernassa
Per il riporto delle perdite, in caso di
acquisto della societa e di modifica
dell'attivita principale, monitoraggio
lungo cinque periodi d’imposta. E
uno degli aspettia cuiprestare atten-
zione dopo gli interventi in materia,
con decorrenza dalle operazioni ef-
fettuatedal periodo diimposta2024,
contenuti nell’articolo 15 del Dlgs
192/2024, nel cuiambito & stata rivista
ladisciplinagenerale del riportodelle
perdite, attraverso la sostituzione
dell’articolo 84, comma 3, del Tuir, e
I'introduzione deicommi 3-bis, 3-ter
(poi modificatodall’articolo 2, comma
1,lettera a, D184/2025) e 3-quater.
Procediamo con ordine. L’articolo
84, comma 3 del Tuir prevede, quale
regola generale, che non sono ripor-
tabili gli asset fiscali di una societa,
qualora si verifichino entrambi i se-
guenti presupposti:
o trasferimento, 0 comungque acqui-
sizione da terzi anchea titolo tempo-

raneo, della maggioranzadelle parte-
cipazioniaventidirittodi voto nell’as-
semblea ordinariadel soggetto cheri-
portale perdite;

© e modifica dell’attivita principale
infatto esercitata nei periodid’impo-
staincuile perdite sono state realiz-
zate, con la precisazione che non co-
stituisce cambiamento dell’attivita la
mera “immissione” di risorse finan-
ziarie aggiuntive o di singoli beni
strumentali, mentrela modificadel-
Pattivita siha in caso di:

® cambiamento disettore odicom-
parto merceologico;

® ovvero acquisizione di azienda o
ramo di essa.

Esiste unlimite temporale piutto-
sto ampio allarilevanza della modifi-
ca dell’attivita; infatti, prendendo
quale punto di riferimento l'attivita
principale di fatto svoltaal momento
della realizzazione delle perdite, as-
sumonorilevanza, rispettoad essa, le
variazioni intervenute nei seguenti
periodi di imposta:
® periododiimpostain corsoalmo-
mento del trasferimento o della ac-
quisizione anche atitolo temporaneo;
® idueperiodidiimposta anteriori
aquello del trasferimento;
® idueperiodidiimposta successivi
aquello del trasferimento.

E quindinecessaria un’attenta at-
tivita di monitoraggio lungo cinque
periodi d’imposta, di cui due prima
dell’acquisizione e due dopo.

Le perdite eventualmente non ri-
portabili, daindicare nelrigo RS45A
del modello Redditi SC 2025, sono
quelle cherisultanoal termine del pe-
riodo diimpostaprecedente al trasfe-
rimento o all’acquisizione delle par-
tecipazioni oppure quelle cherisulta-
noaltermine del periodo diimposta
in corso alla data del trasferimento,
qualora quest'ultimo intervengado-
polaprimameta del medesimo peri-

odo d’imposta. In concreto:

o il trasferimento della partecipa-
zione nel primo semestre dell'anno
«n»determinala sottoposizione aili-
miti delle perdite esistenti al 31 di-
cembre dell’anno «n — 1»;

o il trasferimento della partecipa-
zione nel secondo semestre dell'anno
«n»determinala sottoposizione aili-
miti delle perdite esistenti al 31 di-
cembre dell’anno «n».

Diconseguenza, in caso diacqui-
stodaterzidiunasocieta conperdi-
te, non scatta la tagliola se non vi &
modifica dell’attivita nello spazio
temporale sopra descritto; in caso
contrario, la salvaguardia delle per-
dite & garantita dal superamento di
due passaggi (approfonditi nell’altro
articolo di pagina):
€ test di vitalita su ricavi e costo
dellavoro;
© e una volta superato il test di vi-
talita riporto degli asset fiscali nel li-
mite del patrimonio netto economi-
co o contabile.

I due passaggi devono essere su-
perati nell'ulteriore caso incuila so-
cieta neoacquisita, nonavendo cam-
biatol’attivita, non sia passata attra-
verso il test e il limite ex articolo 84,
ma sia successivamente oggetto di
conferimento di azienda, fusione o
scissione; infatti, il superamento dei
passaggiexarticolo 84 garantiscenon
sololariportabilita delle perdite, ma
le rende anche «omologate», e quindi
non pill soggette a limiti in caso di
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successive operazioni straordinarie
infragruppo, con anzianita riportata
all’anno di superamento dei test.

Resta inoltre fermo che non sono
soggette a limiti, in base a quanto
previsto dall’articolo 177-ter del Tu-
ir,le perdite conseguite a partire dal
2024 in periodi di imposta nei quali
lesocieta partecipanti alle operazio-
nierano gia appartenentiallo stesso
gruppo societario; nel caso diacqui-
stodiuna partecipazione, pertanto,
d’imposta in cuila societa apparte-
nevaal gruppo non sono soggette a
limiti in caso di conferimento di
azienda, fusione e scissione.

Dal complesso quadro ora descrit-
to, consegue chein casodiacquisto di
una partecipazione dasoggetti terzi,
occorre tenere separatamente traccia
delle perdite maturate:

o primadell’acquisizione, che pos-
sonoassumere la natura di «omolo-
gate» se assoggettate con esito po-
sitivoailimiti previsti dagli articoli
84,172,173 €176;

® dopol’acquisizione, che essen-
do qualificabili come infragruppo,
in caso di conferimento diazienda,
fusione o scissione non sono sotto-
poste a limiti.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

IL CASO DELLE HOLDING INDUSTRIALI

Ilsuperamento dei test

Anche le holding industrialiche
devono superare i test di vitalita
suiricavi e proventi dell’attivita
caratteristica e sul costo
dellavoro (articolo 2425 del
Codicecivile)

L’'Oic12

Perindividuare le due vocidiconto
economicoi soggetti Oic hannoil
principio contabile Oic 12:il
paragrafo 43 specificache
I'attivita caratteristica identificai
componenti positivi direddito
generati daoperazioniche i
manifestanoin via continuativa e
nel settorerilevante per lo
svolgimentodella gestione,eche
identificano e qualificano la parte
peculiare e distintiva dell'attivita
economica svolta.

Ilcostodel lavoro, invece, rientra
nellalettera B.9 del conto
economico (paragrafo 66-71).

Gliinterventi diprassi

La norma, quindi, aveva costituito
un elementodidifficolta per le
holding di partecipazione
industriale che presentano

proventi finanziari (dividendi,
plusvalenze)e un limitato o nullo
numero di dipendenti. Questa
situazione avrebbe potutoinibire
il riporto delle perdite fiscali,
senza l'intervento interpretativo
dell’Agenziache:

® conlarisposta527/2022,ha
richiamato larisoluzione 143/
E/2008, in cui era stato chiarito
che devono essere assunti tutti
quei proventichein relazione
allattivita svolta dallasocieta
possano considerarsi
«caratteristici», prescindendo,
dunque, dariferimenti puntuali
alle voci di conto economico;

® con larisoluzione 143/E/2008,
hachiarito che le holding di
partecipazioni possono
considerare ai fini del calcolo del
test di vitalita, oltreairicavie
proventi di cui alle voci di conto
economico Al eA5,anchei
proventi finanziari iscritti nelle
vociCl5eC16;

@ con larisoluzione 337 /E/2002,
haprecisato che I'assenza dei
costi del lavoroin bilancio pud non
costituire di per sé sintomo di
scarsavitalita aziendale
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