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Borse europee al rimbalzo,
corsa delle banche a Milano

Deciso rimbalzo delle Borse euro-

Mercati pee nella primaseduta della setti-
mana. Milano guida la riscossa
conun +1,9% sull’indice Ftse Mib,

i . grazie ad acquisti diffusisul setto-

A Piazza Affaril'indice re finanziario. Vito Lops —apag 5

Ftse Mib mette a segno

un incremento dell’1,9%

Borse europee al rimbalzo,
corsa delle banche a Milano

La giornata. Dopo lo shock dazi e il venerdi di forti vendite tornano gli acquisti a Piazza Affari (+1,89%)
Gli esiti dello stress test hanno mostrato la tenuta patrimoniale agli shock del sistema bancario

6 L'indice della volatilita
Vix, balzato venerdi
da 16 a 20 punti, &
arretrato a 18 punti
Ancora acquisti sull'oro
Vito Lops

Dopolerecentiturbolenze tornano gli
acquisti sull’azionario. Le principali
Borsedel Vecchio Continente hanno
registrato un deciso rimbalzo nella
prima seduta della settimana, scrol-
landosi di dosso la paura scatenata
dal “venerdi nero” e reagendo a una
seriedisegnalirassicuranti,in parti-
colare dal compartobancarioitaliano.
Milano ha guidatolariscossaconun
balzo dell'1,89% sull’indice Ftse Mib,
sostenuta daacquistidiffusisu tutto
ilsettore finanziario. Ebastatounre-
port—quello dell’Eba,’Autorita ban-
cariaeuropea - perriportarel’atten-
zione sulle fondamenta solide del si-
stemabancario, chehadifattisupera-
tola concorrenza continentale.
Atrainare la giornata € stato pro-
priolindice Ftse All Share Banks, sali-
todel 3,23% grazie alla performance
brillante di Mediobanca (+4,6%), Uni-
credite Mps(+3,6%), e Intesa Sanpao-
lo (+3,2%). Gli esiti dello stress test
hanno mostrato la tenuta patrimo-
niale ela capacita di assorbire shock
macro-finanziariinunoscenarioav-
verso. Il verdetto ha trovato sponda
neidesk deglianalisti: secondo Equi-
ta,lebancheitalianehannosovraper-
formato in termini di solidita, capita-
lizzazione e resilienza. Un punto di
partenza che potrebbe essere decisivo
allavigiliadiunasettimana chiave per

letrimestralidel settore: Banco BPM,
Bper e PopolarediSondrioalzeranno
ilvelosui conti oggi, mentre domani
sara il turno di Mps.

Manon ésolo questione di numeri.
Insottofondotornaarisuonareil te-
madelrisikobancario.llmercatoipo-

tizza chelastagione delie aggregazio-
ninonsiaaffattoarchiviata:le parole
nondetteneipianiindustriali, gliin-
castri politici nei cda e le mire incro-
ciatetraistituti di medie dimensioni
suggeriscono che qualcosa si muove.
E in un contesto in cui i tassi d’inte-
resse potrebberoaver toccatoil picco,
Iideadiguadagnare efficienzapervia
industriale torna a essereappetibile.

Nelrestodellistinomilanese,amo-
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salitadel 4,29 dopole dichiarazionidel
ceo Pierroberto Folgiero, che ha pro-
messo unnuovo pianoindustrialeen-
trofineanno centratosudifesaeinno-
vazione tecnologica. Male invece il
compartooil, appesantito dalla delu-
sioneperlariunione Opec+chehade-
ciso di aumentarela produzione.
Oltre Atlantico, il lunedi ha ripor-
tato un po’ di ordine anche a Wall
Street. Dopoil sell-off innescato dallo
shock dazi e dal report dellavoro di
venerdi - con “appena” 73mila nuove
buste pagaaluglioeunarevisione al
ribasso di 258mila posti a maggio e
giugno — gli indici americani hanno
rimbalzato con convinzione: I'S&P
500 ha guadagnato I'1,1%, il Nasdaq
I',5% eil Dow Jonesoltre 400 punti. Il
mercatoharecuperato pittdidue terzi
delle perdite subite nel tonfo di ve-
nerdi.Ingenerale, I'attenzione resta

concentrata sul rapporto tra econo-
miarealeepoliticamonetaria.lldato
occupazionaledivenerdi il peggiore
da mesi - ha sollevato nuovi dubbi
sull’effetto combinato dei rialzi dei
tassiedei daziimposti dall’'ammini-
strazione Trump, che oracominciano
amosirare effetti tangibili sul merca-
to del lavoro. La reazione del presi-
dente non si ¢ fatta attendere: licen-
ziamento lampo del responsabile del-
le statistiche enuove critiche allaFed,
accusatadirestareimmobile mentre
I'economiarallenta.

Il mercato obbligazionario ha re-
cepitoilmessaggio: il rendimentodel
Treasurydecennale éscesoal4,20%,
mentreilbiennale e rimastofermoal

2 609 ceono che oligneratori sconta-
3,658%, segho Cc g oparalorisconia

no ormai con decisione un taglio dei
tassientro settembre. Unamossache,
secondo UBS, potrebbe fornire sup-
porto ulteriore ailistini azionari, gia
galvanizzati da una stagione di utili
finora migliore delle attese.
Lavolatilita resta comunque sopra
lamedia. L'indice Vix, balzato venerdi
dai6a2o0punti, éarretratoa18 punti
ma resta comunque pill elevato ri-
spetto alla media della scorsa setti-
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mana. I prezziazionari, salitiininter-
rottamente daaprile, sonotornatisu
livelli che alcuni osservatori defini-

La giornata dei mercati

scono “tirati”, mentre il mercato ini- IL RIMBALZO DELLE BORSE EUROPEE 1 MIGLIORI A PIAZZA AFFARI
zia a scontare scenari divergenti: da Variazione % di ieri Variazione % sul Ftse Mib
un lato la speranza di un taglio dei 0 1 2 3 4 5
tassicheriaccendala propensioneal Milano | FTsE M Madrid | 1Bex 35 Mediobanca I 4,62
rlsch}o, dall alFro 11 timore chel’eco- +1,89 A +1,84 A Unicredit — 13,65
nomia reale stia gia frenando.
. e Mps | +3,61
Dopo la fiammata diieri, le Borse e | o4
i P ntesaSanpaolo [N +3,
dovra{lno dynostrare sesie trattato Erancofcete ] bax Pralll _
solo di un rimbalzo tecnico oppure A oy B.Mediolanum [ +2,91
dell’inizio diun nuovo slancio. Conla +1,41 +1,14 Leonardo — +2,74
consapevolezza che puo bastare un Unipol Ass. P +2,72
dato — o un tweet — a modificare il Fnecobank [rE— 12,64
sentiment degli operatori, soprattut- Europa | sTOXX 600 Londra | FTSE 100
tonelmesediagosto, quaI’ldo laliqui- +0.90 A +0.66 A e S e io
’ ! ! Pop. Sondrio e D

ditascarseggiae quindile quotazioni
sono pilt esposte agli umoridel mer-
cato. Forse anche per questo, inuna
seduta di appetito al rischio come
quelladiieri, neldubbio, gli investito-
ri hanno continuato a comprare oro
che conunrialzodel 28% da inizioan-
nomantieneil primo postonellaclas-
sifica delle classi di investimento.
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