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Secondo trimestre

Frenata per Italia ¢ Germania (-0,1%

Sul dato italiano comincia a
pesare la guerra commerciale
scatenata da Donald Trump. Il
ministro del’Economia Giancar-
lo Giorgetti ha spiegato che se-

condo le stime del Governoidazi
Usatoglierebberoallacrescitaal
massimo uno 0,5% cumulato al
2026, seguito poi da «un graduale
recupero».

Giorgetti: nel 2026 peso
tariffe perlo 0,5% del Pil,
obiettivi 2025 confermati

Trovati —apag 2-3

Dazi, -0,1% il Pil di primavera
Giorgetti: confermiamo i target

Istat. Sulla stima pesa la componente estera. Nei conti del Governo effetto massimo da -0,5 cumulato
al 2026. Il ministro: «Prematuro parlare nel dettaglio di aiuti, impegnati in difesa dei settori strategici»

Pil a confronto

Andamento Prodotto
interno lordo al secondo
trimestre

ITALIA

-0,1

Germania

-0,1

Area Euro

+0,1

Francia

+0,3

Gianni Trovati
ROMA

Gli effetti della guerra commerciale
globale scatenata dalla Casa Bianca
inizianoa farsisentire anchesull’eco-
nomiarealeitaliana. Nellastimapre-
liminare sul Pil diffusaieri dall'Istate
tornatodopodueanniesattiil segno
meno, con unavariazione congiuntu-
rale negativa diundecimale dopo set-
te trimestiri percorsi sopra io zero
(I'ultimo -0,2% risale alla primavera
del 2023). Ad aprile «abbiamo fatto
unaprevisione unacrescitadel +0,6%
elaribadiamo», haspiegatonel que-
stion time pomeridiano allaCamera
il ministro dell’Economia Giancarlo
Giorgetti,aggiungendo chenelle sti-
me del GovernoidaziUsatogliereb-
bero alla crescita al massimo uno
0,5% cumulato al 2026, seguitopoida
«un graduale recupero».

11-0,1% calcolato ieri dall'Istituto
di statisticasegna delrestounafles-

sione al momento minima, che puo
peraltro essere ritoccata dal calcolo

definitivo fra un mese. Anche se la
frenata & netta se confrontata conil

+0,3% che la crescita italiana aveva
realizzato fra gennaio e marzo,
smentendoleattese pilispente della
vigilia. Nel datotendenziale,che na-
sce dal confronto conlo stesso perio-
dodell’'annoprima,lacrescitaflettea
+0,4% dal +0,7% di fine marzo. Mala
variazione acquisita dal Pil2o25 resta
ancorataal +0,5% indicatotre mesifa.
Con la conseguenza che I'obiettivo
ufficiale del +0,6% subaseannua, che
incorporando gia unaquotarilevante
dell’effetto dazi &€ un solo decimale
soprail risultato del primo semestre,
resta del tutto alla portata: al netto,
ovviamente, di tuttele giravolte pos-
sibili nei prossimi, complicati mesi.

Lafrenatadallatodelladomanda,
spiegal’istat, vieneda «una diminu-
zione consistente dellacomponente
esteranetta», mentre quellanaziona-

le«éincrescita». Arrivaanchedaqui
lasofferenzadell’industria,inaffan-

no nel trimestre insieme all’agricol-
turamentreiservizi sono stazionari

L'indicazione & coerente conidatidi
martedi sul commercio estero ex-
traUe, che nei primi sei mesiavevano
mostrato unacontrazionedell’avanzo
a24,4miliardidai32,7dellostessope-
riodo del 2024. Nella primavera per-
corsa dalle tariffe trumpiane, il saldo
dell'import-export italiano con il
mondofuoridallaUesegnaun-25,4%.
Malecaramboledeidazisfuggonoalle

davne o B
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letture semplici, come avverte Gior-
gettispiegando che «nel primotrime-
strele esportazioniversogli Usasiso-
no incrementate dell’8%», probabil-
menteanche peranticiparela chiusura
dei cancelli tariffari, mentre «stanno
andando male quelle versol’Asiae in
particolare versola Cina»,conun -11%.

Ilpunto € che nel mercato globale
spezzettato, pilt del valore singolodei
dazi,contano gli equilibri competitivi
che si modificano, in una dinamica
che per Giorgetti puo offrire anche
qualche buona notizia. Perché dopo
I'accordo, che «scongiuraunaguerra
commerciale» peril titolare dei conti,
«sieosservatounapprezzamentodel
dollaro» che, insieme «al manifestar-
sidelle pressioni inflazionistiche pre-
viste negli Usa», potrebbe dare «effet-
tipositivi» alla competitivita interna-
zionale della Ue.

Restail fatto chel’architetturata-
riffaria Usa deve ancora trovare un
assetto definitivo, con negoziatiin
cuiil Governo preme per «la difesa
deisettorie dei prodotti pili rilevan-
ti e strategici». Per questo, avverte
Giorgetti, «parlare ora nel dettaglio
diiniziative dicontrasto degli effetti
dei dazi sulle imprese italiane sa-
rebbe prematuro», mentre ribadi-
scel'impegno in sede Ue per «forni-
realle imprese nuove opportunita di
diversificazione commerciale e ca-
tene di approvvigionamento sicure
per le materie prime».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

La Germania vede il segno meno
Area euro € Francia fanno meglio

Congiuntura europea

Pil tedesco -0,1% come atteso
Ottimismo per fine anno con
glistimoli fiscali in arrivo

FRANCOFORTE

Il Pil tedesco si € contratto dello
0,1% nelsecondo trimestre dell’an-
norispetto al trimestre precedente
che é stato rivisto ieri dall’ufficio
statistico Destatis a +0,3% (non piil
0,4%) e che é stato “gonfiato” dagli
effetti anticipatori del conflitto
commerciale Ue-Usa.

11 segno meno dell’economia te-
desca tra aprile e giugno, atteso e
dovuto a minori investimenti in
macchinari e costruzioni, non é vi-
sto tuttavia comel’inizio diuntrend
in negativo: sul secondo trimestre
ha pesato il fattore calendario, con
Pasqua in aprile e non in marzo,
mentre le esportazioni sono state
pilibasse a causa della maggiore at-
tivita nel primo trimestre.

La Germania guarda al futuro
con cauto ottimismo: 'impatto ne-
gativodeinuovi dazi Usa sul Pil te-
desco dovrebbe essere pili che com-
pensato dallo stimolo fiscale pro-
grammato dal governo Merz. Se
tutto andra bene, 'effetto positivo
sull’economia dovrebbe iniziare a
manifestarsi gia questo inverno,
con il maggiore impatto atteso nel
2026. L’economia europea trarra
beneficio da una Germania econo-
micamente pil forte, tenuto conto
che il Pil dell’area dell’euro, come
sottolineala Bce, ha gia dato prova
di resilienza, anche grazie alla su-
perperformance della Spagna. Nel
secondo trimestre, il Pil I'area del-
T'euro hasuperatole aspettative, re-
gistrando ieri +0,1% controle previ-
sioni di stagnazione e in virtu di
Spagna (+0,7% invece di +0,6%) e
Francia (+0,3% contro +0,1%) mi-
gliori delle attese.

L’accordo Ue-Usasui daziriduce
I'incertezza di pianificazione degli
investimenti delle aziende tede-
sche, e questo é positivo per I’eco-
nomia: ma al tempo stesso i dazial
15% potrebbero contrarrele espor-
tazioni tedesche verso gliUsa, cor-

rette per i prezzi, del 20-25% nei
prossimi due anni, rallentando la
crescita dello 0,4%. Geraldine Dany-
Knedlik, economista di DTW Berli-
no,non & preoccupata dal -0,1% del
secondo trimestre: «L'economia te-
descaha perso un po’dislancio, ma
laripresanon éstata interrotta. Gli
investimenti previsti dal Fondo
speciale per le infrastrutture e la
protezione del clima contribuiran-
no in modo decisivo a una ripresa
piu forte», hadetto. llbudget fede-
rale prevede 37 miliardi di maggiori
investimenti pubbliciquest’anno e
oltre 55 miliardi nel 2026. «Sarebbe
gia un successo se meta dei fondi
previsti fosse erogata», ha com-
mentato Dany-Knedlik, ricordando
che pianificazione, assegnazionee
attuazione richiedono tempo. Per
gli economisti di Commerzbank,
I'impulso fiscale nel 2026 dovrebbe
corrispondere a piu dell'1% di Pil:
«Questo superadi gran lunga I'ef-
fetto deinuovidazi, sommato al fat-
to che la Bce hadimezzato i tassi».
Peril 2026, Commerz prevede una
crescita del Pil tedesco pariall'1,4%.

—LB.
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Industria e servizi, a maggio calo
del fatturato del 2,2% e dello 0,9%

Italia

Flessione annua dell’1,8% su
cui pesa decremento del 2,1%
in valore sul mercato interno

Amaggioil fatturato dell’industria
italiana, al netto dei fattori stagio-
nali, € diminuito rispetto al mese
precedente del 2,2% in valore e del
2,3%in volume. Calo anche nei ser-
vizi: dello 0,9% in valore e dello
0,4% in volume. Lo comunica I'Istat
aggiungendo che su base annua il
fatturato dell’industria, corretto per
gli effettidi calendario, registrauna
flessione dell’1,8% in valore e del
2,6% involume. Bene inveceiservi-
zi conincrementidello 0,8% inva-
lore e dello 0,4% in volume. La di-
scesa arriva dopo il rimbalzo di
aprile, quando il fatturato dell’in-
dustria aveva segnato un +1,5% in

valore (+0,1% sull’anno) dopo i ri-
sultati negativi di marzo e febbraio,
e quelli positivi di gennaio.

Sulladiscesapesailcalodel 2,2%
sul mercatointerno (-2,9% in volu-
me) e del 2,0% su quello estero
(-1,5% in volume). Gli indici desta-
gionalizzati del fatturato in valore
registrano amaggio unaumento ri-
spetto ad aprile per la sola energia
(+1,3%), mentre si rilevano marcate
flessioni per i beni strumentali
(-4,3%) e diminuzioni pit contenu-
te peribenidiconsumo(-1,7%) e per
quelli intermedi(-1,3%).

Nel periodo marzo-maggio
2025, rispetto al trimestre prece-
dente, il fatturato dell’industria, al
netto dei fattori stagionali, mostra
un leggero calo sia in valore
(-0,6%) che in volume (-0,7%).
Nello stesso arco temporale, peri
servizi, si registrano invece incre-
mentiin valore (+0,3%) e in volu-
me (+0,5%): «Siconfermalafase di
debolezza dell'industria, mentre
si osserva una dinamica positiva

periservizi», commenta I'Istat.
Rispetto allo stesso mese dello
scorso anno, sulla flessione del fat-
turato dell'industria influisce il calo
del 2,1% in valore sul mercato inter-
no(-3,6%in volume) e dell’1,4% su
quello estero (-1,1% in volume). Per
il settore dei servizi, al netto degli
effettidicalendario, cisonoinvece
rispetto amaggio 2024 incrementi
dello 0,8% in valore e dello 0,4% in
volume. Diminuzioni sia in valore
(-1,6%) che in volume (-1,9%) nel
commercio all'ingrosso, mentre
negli altri servizicrescitadel fattu-
ratosiainvalore (+3,4%)cheinvo-
lume (+1,0%). Gliindici corretti per
gli effetti di calendario del fatturato
in valore rilevano, sempre su base
annua, un incremento per isolibeni
di consumo (+0,7%), mentre si os-
servano marcati cali per I'energia
(-10,5%) e flessioni pilt contenute
peribenistrumentali(-3,3%) e per
ibeniintermedi(-1,2%).
—Sa.D.
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LA CRESCITA DELLA SPAGNA
TRAINAILPILDELLAZONAEURO

Il Pil dell'area dell’euro nel secondo
trimestre ha superato le aspettative
(+0,1%) meglio delle attese e contro le

previsione di stagnazione in virtl
della superperformance dell'econo-
mia spagnola (+0,7% invece di +0,6%)
e deirisultati migliori delle stime della
Francia (+0,3% contro +0,1%)
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