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Ma avverte: 'equilibro per 'economia globale resta ancora precario e fortemente incerto

1l Fmi alza le stime del Pil mondiale
“Corsaagliscambiprimadelle tari

LEPREVISIONI

CORRISPONDENTEAWASHINGTON
1 Fondo Monetario Inter-
nazionale (FMI) correg-
ge leggermente al rialzo
le sue stime sul Pil globa-

le rispetto all’Outlook di
aprile, maavverte chelacre-
scita & tenue e che lo scena-
rio — alla luce dell’incertez-
za sulle tariffe, le tensioni
geopolitiche e crescenti defi-
citfiscali-— & “fragile e incer-
to”. Lariprova dell’incertez-
za & nel braccio di ferro fra
Usa e Cina, la due giorni ne-
gozialesiéchiusaieriaStoc-
colma con la promessa di
mantenere saldi e in salute i
rapporti e la decisione di
estendere la tregua daziaria
oltre il 12 agosto. Niente da-
zi reciproci Usa, niente con-
tromisure cinesi. Ma nem-
meno niente accordo e que-
sto & bastato per trascinare
ulteriormente al ribasso gli
indicidiWall Street.

Le correzioni dell’Fmi ri-
spetto al report primaverile
sonominime. La crescita glo-
bale & al 3% (pit1 0,2%) nel
2025eal 3,1%nel 2026, pur
sempre inferiore alle stime
delpassato (3,3%)ebenlon-
tana dalla media del 3,7%
del periodo pre-Covid. Non
ci sono grandi scostamenti
per le economie pii forti:
correzione per gli Stati Uni-
ti all’1,9% quest’anno e al

2% nel 2026; pilt 0,5% e
+0,8% per 1'Italia sostan-
zialmente le stesse prospetti-

vedi qualche mese fa, la Ger-
mania conferma il Pil allo
0,1% quest’anno con sensi-
bile crescita (0,9%) nel
2026. I’Furozona & all’1%.
Frena pit di tutti invece la
Russia, la differenza frail re-
port di aprile e 'aggiorna-
mento di luglio & di meno
0,6%. La crescita quindi sa-
ra dello 0,9%, tre punti in
meno al 2024, Corre invece
la Cina che aumenta 1’ou-
tlook di 0,8% e sposta il da-

to della crescita al 4,8%. So-

no numeri, avverte Pier-
re-Oliver Gourinchas, capo

economista dell’Fmi, che se
da un lato mostrano la resi-
lienza dell’economia globa-
le, dall’altra sono la conse-
guenza di un aumento degli
scambi commerciali per an-
ticipare’arrivo deidazi.

Una condizione che viene
letta quindi come tempora-
neaecheandraad affievolir-
si gia nel secondo semestre
mentre accordi commercia-
li e imposizioni di barriere
andranno a definirsi.

Il trade su scala globale &
destinato a calare in “modo
persistente — ha detto Gou-
rinchas — dal 57% del 2024
al 53%”. Il boom di acquisti
gianel 2026 potrebbe avere
uneffettonegativo.

Illivello medio delle tarif-
fe statunitensi & al 17%, in

internaziona-
ledal primo
ottobre
del2019

calo rispetto al 24% di qual-
che mese fa. Le simulazioni
degli esperti del Fondo dico-
no che se i dazi annunciati il
2aprile einluglio fosserosta-
ti effettivamente applicati le
stime sul Pil nel 2025 sareb-
berodello0,2% pii1basse.
Gli accordi trovati con al-
cuni partner e la riduzione

delle tensioni con la Cina
hanno contribuito a mante-
nereillivello daziario attor-
no al 17%negli ultimi mesi.
Nota il Fmi nel report che
“un progresso decisivo nei
negoziati potrebbe ridurre
dazi e misure protezionisti-
che, abbattere I'incertezzae
rafforzare la prevedibilita
delle politiche”.

Il livello di dazi al 17% &
un record. Era dal 1934 che
non c'era un’extra-tassa
sull’import di queste dimen-
sioni. L’accordo fra Stati Uni-
ti ed Unione europea ha por-
tato stabilitd, ma restano
quote diincertezza ampie le-
gate ai dettagli dell’intesa
chesonoancorain fase dine-
goziazione. E che spiega
Gourinchas potrebbero ave-
reun effetto anche importan-
tenelsecondo semestre.

Un effetto sugli scambi
commerciali lo ha giocato
anche il deprezzamento
del dollaro, elemento che
in precedenti momenti di
tensionesul tradenon c’era
stato. AL.SIM.—
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