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Il costo del denaro restera al 2% fino a settembre: & il primo stop alla discesa da giugno 2024
L'Eurotower teme un impatto sullinflazione e sulla crescita economica e chiede chiarezza

Tassid'interesse, la Bee fermail taglio

Lagarde: “Troppi dubbi sui negoziati

ILCASO

FABRIZIO GORIA

aBanca centrale euro-
pea si ferma di fronte
all’incertezza deri-
vante dai dazi Usa.
Per la prima volta dal giu-
gno 2024, dopo otto tagli ai
tassi d’interesse per com-
plessivi 200 punti base, I'isti-
tuzione guidata da Christi-
nelagardehadecisodipren-
dere tempo. Almeno fino a
settembre il tasso sui deposi-
ti resterd a quota 2%. Poi, sa-
ra la politica commerciale
diWashington aincidere.
«Siamo inmodalita “Wait-
and-see”», hadettoai giornali-
sti riuniti prima di augurarlo-
ro «buona estate», A settem-
bre, come ribadito da pit di
un operatore finanziario, ci
sara la nuova valutazione. Si
capird se e come la politica
commerciale dettatadall’am-
ministrazione Trump impat-
tera sull’eurozona. Sul tavo-
lo, come ricordato da Carmi-
gnac e Goldman Sachs, ¢’¢ un
ulteriore riduzione del costo
deldenaroentro fine anno. Lo
stallo delle negoziazioni tra
Bruxellese Washington, tutta-
via, potrebbe complicare lo
scenario. Cosi come un’even-
tuale rottura definitiva, con
dazi al 30% a partire dal 1°
agosto come anticipato. La
Bcee, ha sottolineato la ban-
chiera centrale francese, non
ha capitolonel dialogotransa-
tlantico. Ma ha comunque

esortatoallarisolutezza.

Una scelta unanime e ma-
turata all’interno di un con-
testo di difficile lettura. «Si-
nora I’economia ha mostra-
tonel complesso buona capa-
cita di tenuta in un difficile
contesto mondialey, ha esor-
dito Lagarde. Che ha rimar-
cato quanto sia profondo il
solcotralapoliticaeimerca-
ti finanziari: «Al tempo stes-
so-hadetto -, il panorama re-
sta incerto, soprattutto acau-
sa delle controversie com-
merciali». Di qui, come con-
venuto dai governatori

dell’Eurosistema, la scelta di
prendere tempo.

Purnon partecipando diret-
tamente ai colloqui, la Bce ha
dichiarato di seguire con at-
tenzione le evoluzioni.

Secondo la Bce, 1’econo-
mia del blocco ha registrato
una crescitasuperiore alle at-
tesenel primo trimestre, spin-
ta anche dall’anticipo delle
esportazioni verso gli Stati
Uniti in previsione dell'ina-
sprimento delle barriere do-
ganali. MaLagardehaavverti-
tochelafase diespansione po-
trebbe perdere slancio. «l.’a-
reaeurovaverso un’espansio-
ne moderata con rischi al ri-
basso», haevidenziato.

L’istituto ha confermato
un’impostazione basata sui
dati. Le prossime decisioni di-
penderanno dall’evoluzione
dell’inflazione, attualmente
inlinea con il target del 2%, e
dalla resilienza dell’econo-
mia nel nuovo quadro globa-
le. «Ora pit1 che mai, il Consi-

glio direttivo ritiene fonda-
mentale rafforzare con urgen-
za ’Eurozona e la sua econo-
mian, hadettoLagarde.

Un atteggiamento preciso e
inlinea con le incognite attua-
li & stato quello tenuto dal
Board, secondo gli esperti. «La
Bce non prende impegni pre-
ventivi e conferma un’impo-
stazione pienamente data-de-
pendent», ha osservato Marti-
naDaga, macroeconomista di
AcomeASGR. dLeattivitheco-
nomiche si sono dimostrate
pitt resilienti del previsto, ma
il rischio di nuove barriere
commerciali impone caute-
lay. Per Konstantin Veit, port-
folio manager di Pimco, l'at-
tuale fase di attesa potrebbe
precedere un ulteriore inter-
ventoentro fine anno. Il tasso
diriferimento del 2% ¢ proba-
bilmente considerato damolti
membri del Consiglio come il
puntomediano perunorienta-
mentoneutrale, Tuttavia, non
si pud escludere un ulteriore
taglioasettembre, perproteg-
gerelatraiettoria dell’inflazio-
nenelmediotermine». Anche
in questo caso, saranno i da-
zi e illoro impatto sull’attivi-
ta economica a orientare le
prossimemosse. —

©RIPRODUZIONERISERVATA

'”

IMAGOECONOMICAVIAEUROPEAN CENT
ChristineLagarde, Bce

Bazooka
asalve

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878_smart - T.1623



