Sole 24 Ore Plus 24

Settimanale - Dir. Resp.: Fabio Tamburini

) DATA STAMPA

44°Anniversario

19-LUG-2025
dapag. 1-13/foglio1/2

Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 675000 (DS0006901)

Fondo di Garanzia Pmi
Il paradossale
bilancio dei primi
mesi del 2025
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Fondo di Garanzia Pmi
Piu garanzie, ma verso
le imprese piu solide

11 60% della crescita
dell’erogato

viene assorbito
dalle medie aziende

Gianfranco Ursino

Aumentanole domandeeifinanzia-
mentigarantitinel 2025 dal Fondodi
Garanzia per le Pmi, ma la selettivita
delsistema penalizzale microe picco-
leimprese.Inun contesto economico
segnato da incertezze geopolitiche e
rallentamento degli investimenti, il
fondo di sostegno pubblico alle Pmi
continua a rappresentare uno degli
strumenti cardine per il sostegno al
credito d’impresa.

Secondoil periodico Osservatorio
realizzato dall’'Ufficio Studidel Grup-
po Nsa per Plus24, nei primi cinque
mesidel 2025 siregistrauna crescita
del 6,5% nel numero di domande ri-
spettoal 2024, accompagnatadaun
incrementodi circa2 miliardi dieuro
neivolumi finanziatie di1,6 miliardi
neltotale garantito. Tuttavia, la cre-
scita premia in misura crescente le
imprese pil strutturate. Le medie
imprese, infatti, segnanounaumen-
todellerichieste del 30% e assorbono
oltre il 60% dell’incremento com-
plessivo dei finanziamenti. Si tratta
spesso di imprese di buona qualita,
che probabilmente potrebbero acce-
dere ai finanziamenti anche senza
garanzie pubbliche.

«Per contrastare questadinamica
legaranzie pubblichehanno avutoun
ruolo solo parziale, poiché lamaggior
parte di esse € stata utilizzata per ga-
rantireifinanziamenti delle operazio-
nisicure o, addirittura, molto sicure —
affermaSalvatore Vescina, dirigente

settore credito, incentivie politiche di
coesione di Confcommercio -. Nel
2025legaranzie del Fondo Pmiaccor-
datealleimprese conbassaprobabili-
tadiinsolvenza continuano quindiad
essere maggioririspettoaquelleero-
gatealle imprese pili esposte al razio-
namentodel credito. Sarebbe oppor-
tunoavviare unragionamentoper ¢ca-
librarel’entita eipremidelle garanzie
infunzione dellororischioallo scopo
diindirizzarle maggiormenteversole
imprese meritevoli, ma con difficolta
diaccessoalcredito. Questo ¢ possibi-
le anche a spesa invariata».
Dall’analisi di Nsa emerge che il
42% delle garanzie concesse & concen-
tratonelle operazioniabassorischio
(convenzionalmente quelle conrating
daia4),conuntasso mediodiaccan-
tonamento parial 2,5% e unfinanzia-
mento medio di 274mila euro. Il re-
stante 58%sicollocaneiratingdasga
10,doveillivello dirischio e sensibil-
mente pill alto e ’accantonamento
medio stimato sale al 13% e il ticket
medio si riduce a 202mila euro. «Il
creditoallemicroepiccoleimpreseée
in evidente continuo calo dal 2010 -
spiega Roberto Nicastropresidentedi
BancaAideXa -eilFondodiGaranzia
haprevenutounaemorragia pilipro-
fonda, ma non € ancora abbastanza
orientato alle esigenze delle Pmi pili
piccoleebisognosedifinanziamenti
diliquidita». L'uso della garanzia per
facilitare 1’accesso al credito alle im-
prese pili fragili rimane marginale.
«Inparallelo - aggiunge Emanuele
Cecala, responsabile credito efinanza
di Confartigianato - gli ultimi dati
pubblicatida Bancad'Ttalia conferma-
no che il credito alle micro e piccole
imprese ¢ in calo strutturale,conuna
contrazione attribuita sia a fattori di
domandachearestrizioni dallatodel-
I'offerta. Secondonoiifattori di offer-
tahanno un pesorilevante perle Pmi.

Per esempio, le diseconomie per cui

un piccolo prestito oggi viene sotto-
postoallamedesimaistruttoria previ-
sta per un finanziamento di importo
rilevante, rendendolo comparativa-
mente meno appetibile perlebanche.
Ancheladesertificazione deglispor-
tellicomporta una minore conoscen-

za dallanicenleaziande dal territarin
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da parte degliistituti dicredito, crean-
do asimmetrie informative. In tutto
questoleerogazionigarantite tramite
Fondoaumentano, segno cheleban-
che usano le garanzie pubbliche per
diminuire le attivita ponderate per il
rischio e ottimizzare i loro requisiti
patrimoniali enon per nuovocredito
alle Pmi che continuano, anche sein
ottima salute, afare faticaad accedere
alcanale bancario. Eleregole diBasi-
lea ele aggregazioninel settore ban-
carionon farannoaltro che peggiora-
relasituazione».

Questa dinamica, seppur com-
prensibile in termini prudenziali, sol-
levainterrogativi sull’equilibrio del si-
stema. «Escludere progressivamente
le microimprese dai meccanismi di
supporto al credito - afferma Gaetano
Stio, presidente del Gruppo Nsa - si-
gnifica trascurare unaparte essenzia-
ledell’economiareale:le microimpre-
se sono gli idraulici, i benzinai, i pa-
nettieri, glielettricisti, professioniche
stanno sparendo e che vanno soste-
nute per evitare che il problema di-
ventisociale oltre che economico. Sa-
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rebbeauspicabiletararelagaranziain
baseallarischiosita del debitore. Que-
sto consente di stimolare il sistema
bancario ad avvicinarsi alle imprese
con maggiore rischio, facendo
un’analisipitapprofondita, conuno
sguardo verso il futuro».

«Noi confidiamo chel’evoluzione
normativa possa ricondurre lo stru-
mento Fondonellagiustadirezione -
aggiunge Cecala -, conlariformadei
Confidieconlariattivazionedell'im-
piantooriginariodel Fondodigaran-
zia,nato perrendere “bancabili”le so-
cieta di piccole dimensioni. Occorre
prevedere misure mirate perle micro
piccole imprese, come il rialzo del pe-
so della garanzia. Questa & una delle
proposte che pensavamodiavanzare
al ComitatoconsultivoperilFondodi
Garanziaistituitoloscorsoagostodal
Mimit, ma dopola prima riunione di
insediamentonell’ottobre 2024 noné
stato pili convocato».

©RIPRODUZIONERISERVATA

GLI EVENT! DI RISCHIO

Le coperture per i default
Nei primi cinque mesi
dell'anno gli eventi di rischio
sono solo leggermente
aumentati rispetto al 2024 e
questo portera a unrialzo dei
default. Tuttavia, secondo le
stime dell'ufficio studi di Nsa,
i default a fine anno non
dovrebbero superarei3,5- 4
miliardi di euro (sugli oltre
129 miliardi di totale
garantito a fine 2024),
ampiamente coperti dagli
accantonamenti del Mef che
ammontanoacirca 26
miliardi. La situazione &
quindi sotto controllo.

IL CONFRONTO. La fotografia dei primi cinque mesi

Andamento del Fondo di Garanzia per le Pmi nel periodo gennaio-maggio 2025 a raffronto con idati realtivi
al medesimo arco temporale del 2024
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Fonte: Ufficio Studi Gruppo Nsa su dati del Fondo di Garanzia Pmi

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1972 - T.1851



