2 HURES

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 62355 Diffusione: 118301 L ettori: 675000 (DS0006901)

) DATA STAMPA

44°Anniversario

10-LUG-2025
dapag. 1-6/ fogliol/2

Ottimismo sui dazi,
Milano ai massimi
dall’'ottobre 2007

fiducia alle Borse: Piazza Affari
chiude a quota 40.821 punti, ai
massimi dall’ottobre 2007 e trai-
nata dal comparto bancario.

Carlini e Lops —apag. 6

Mercati

La possibile intesa sui dazi tra
Stati Uniti e Unione europea da

Dazi, le Borse vedono I'intesa
Piazza Aftari al top dal 2007

Mercati. La corsa del listino di Milano sostenuta dalle banche: spread BTp e Bund a 88 punti base
Negli Stati Uniti pausa alle vendite di Treasury dopo cinque sedute di ribasso - Euro dollaro a 1,17

6 Sul mercato
delle materie prime,
focus sul rame: ieri
rialzo di oltre il 10%
sui massimi storici
Vito Lops

Proseguela fase di appetitoal rischio
suimercati finanziari, Dall’ Europa agli
Stati Uniti, protagonisti sono gliacqui-
sti. Inquestoclima, il Ftse Mibitaliano
étornatosuilivellidel 2007 conunbal-

a2odall’1 ooz a 70 Q1 nintd chindandn
Z0Glu 1,557 a 40,5621 puin, GHUGSIIGO

ai massimidaottobredi diciassettean-
nifa. Milanohaguidatoirialziin Euro-
pa, trainatadaititoli bancarie dall’otti-
mismosul fronte commerciale tra Stati
Uniti e Unione europea. Nella stessa
giornata, il Dax 40 di Francoforte ha
aggiornatoimassimidi tuttiitempi.Le
Borse europee simuovono interritorio
positivo perdue ragioni: il risiko ban-
carioitalianoeilcambiodipassodella
Germania sulla spesa pubblica dopo
anni di austerita. Wall Street € soste-
nutainvece dalla debolezzadeldolla-
ro,cherendepili competitive le espor-
tazionie promette utili piti elevatialla
vigiliadellastagione delle trimestrali.

ProtagonistaaPiazza Affarié stata
Unicredit, salitadopoaver convertito
derivatiin azioni Commerzbank, rag-
giungendo cosiil20% del capitale del-
la banca tedesca. Il mercato legge
I'operazione comeun segnale concre-
todiconsolidamentobancario. Bene
anche Mediolanum, IntesaSanpaolo
e Azimut, premiatadaidatidiraccol-
ta. Il dima resta costruttivo anche
grazie allo slittamento all’1 agosto

dell’entratainvigoredeidaziUsasul-
I’Europa, che concede una finestraai
negoziati. La presidente della Com-
missione europea Ursula von der
Leyenharibaditolavolontaditrovare
un accordo, definendo la soluzione
negoziata «una priorita».

Gliannuncidel presidente UsaDo-
nald Trump restano pero aggressivi.
Oltreal5o%sulrame e finoal 200% sui
farmadi, iltycoonhaannunciato nuove
lettere tariffarie dirette anche all’'Ue.
Gliinvestitori, tuttavia, scommettono
cheleminaccepitidurenonsiconcre-
tizzeranno.

IntantoaWall Streetdominala nar-
rativatech. Nvidiaha guadagnato oltre
il 29, diventandolaprimasocieta nella
storia a superare i 4.000 miliardi di
dollaridicapitalizzazione, spintadal-
I'intelligenza artificiale generativa. Il
boomdell’Aisiriflette anchein Euro-
pa: EssilorLuxottica & volata a Parigi
dopol'ingressodi Metanel capitale con
unaquotainferioreal 3%, pariaunin-
vestimento di 3,5 miliardi di dollari.
L’obiettivo érafforzarelapartnership
sugliocchiali smart connessi.

Sul mercato delle materie prime,
protagonistaassoluto ¢ il rame, schiz-
zato negli Stati Uniti doveifuture se-
gnanounrialzodioltreil 10% suimas-
simi storici. A Londra e Shanghai le
quotazioni hanno invece risentito di
difficolta neitempidispedizioneverso
gliUsa. Sul frontevalutarioildollaroha
tentato un rimbalzo ma resta debole:
leurosiconsolidaai,17.

In Europa, il mercato dei titoli di

Statorestacalmo.LospreadtraBTpe
Bund si ferma a 88 punti base, conil
decennale italiano in lieve calo al
3,55%. Negli Stati Uniti, il selloff di cin-
que sedute consecutive sui Treasury
(insciaallanuovalegge diBilancio)si
€ preso una pausa. Il rendimento del
decennaleé scesoanchegrazie all’esito
solido dell’asta di titoli decennali: 1a
domanda é statarobusta, conunren-
dimentofinaledel 4,362%. Orailfocus
ésull’astaa3oanniin programmaog-
gi. Trump intanto ha intensificato la

nragginnanalitica giilla Dad Aichinea

PLOOOIVLIC pullLasuaia redd, \.uuua.la.'ﬁ-
docheitassisono«troppoaltidialme-
notrepunti»e annunciando che sosti-
tuiraJerome Powell conun presidente
pit1allineato alla sua visione.
Daiverbali relativiall'ultima riunio-
nedel Fomg, ilbracciooperativodella
Fed, ¢ emersochelamaggiorpartedei
banchiericentrali prevede cheentrofi-
ne anno verranno tagliati i tassi dato
cheirischidiun’inflazionepiti elevata
e diun mercato del lavoro piti debole
sono calati pur restando elevati
Iriflettorirestanoin ognicasosul
maxi pianodi Trump, secondoil Con-
gressional Budget Office, aumente-
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Le contrattazioni in Europa. La Borsa di Francoforte

rebbeil debito Usadi 3.400 miliardi di
dollari in dieci anni. BlackRock ha
lanciatol'allarme: seirendimentide-
cennali si stabilizzano oltre il 5%,
I'equilibrio dei conti pubblici «salta
deltutto». Maper oraimercatiguar-
danoaltrove. Intelligenza artificiale,
debolezzadel dollaroe aspettative su
accordicommercialimantengonoal-
tala fiducia. E I'indice di Milano, si-
lenziosamente, € tornato dove era
primadella grande crisi.
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