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L’uscita dal consolidato impone
i vincoli al riporto delle perdite

Reddito d’impresa

In caso di interruzione
orevocadiventa
necessaria 'omologa

I residui post operazioni
sono utilizzabili
solo da chili ha prodotti

Acuradi

Alessandro Germani
Emanuele Reich
Franco Vernassa

Lalogica del Dm Economia del 27
giugno 2025 per declinare il regime
delle nerditeinfra gruppoex articolo
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177-ter del Tuir & pilt complessa ri-
spetto al consolidato fiscale,in cuila
circolazione di tali perdite resta piti
agevole e semplificata.

Tl consolidatofiscale si caratteriz-
za da sempre per il fatto chele perdi-
te maturate prima dell’ingresso nel-
la fiscal unit possono essere utiliz-
zate solo dall’entita che le ha pro-
dotte (articolo 118, comma 2, del
Tuir). Nel regime vige poi la regola
per cuile perdite maturate all'inter-
nodel consolidato ein costanza del-
lo stesso possono essere assorbite
anche da entita che successivamen-
te entrano nel gruppo e presentano
degli imponibili positivi, secondo
una regola “accrescitiva”,

Reddito d’impresa
Con l'uscita

dal consolidato
vincoli al riporto
delle perdite
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L'IMPATTO GLI EFFETTI
L'incrocio Il rischio

tra perdite équello

da operazioni  diunaggravio
straordinarie di costi

e fiscal unit edierrori

é foriero con 'aumento
di complessita diinterpelli

Si tratta evidentemente di una
logica totalmente differente da
quella che é stata invece prescelta
per cio che concerne il riporto delle
posizioni soggettive in acquisizioni,
fusioni, scissioni e conferimenti
aziendali. In queste operazioni, in-
fatti, bisogna guardare alla genesi
delle perdite nel momento in cuiil
cambiamento dell’attivita o I'effet-
tuazione dell’operazione straordi-
nariaimpongono di verificare il ri-
spetto dei limiti per il riporto. Cosi
se quelle perdite sono infragruppo,
nel senso che sisono generate in co-
stanza del gruppo (inteso come no-
zione civilistica ex articolo 2359,
comma 1, del Codice civile) le stesse
sono immediatamente riportabili,
in alternativa sono perdite omolo-
gate soloaseguito del superamento
deilimiti (vitality test e limite patri-
moniale) o di disapplicazione ad
hoc mediante interpello.

La stessa relazione illustrativa al
decreto tratta la tematica del con-
fronto conil consolidato fiscale, ri-
chiamando la relazione al decreto
legislativo192/24 cheaveva eviden-
ziato comela soluzione del consoli-
dato fiscale &€ motivata da esigenze
di semplificazione, in quanto con-
sente che le perdite del consolidato
siano utilizzate da altre entita che
successivamente ne entrano a far
parte e sono in utile. In alternativa
si sarebbe dovuto optare per dei
sottogruppi nel consolidato. Per in-
tenderci, questa situazione richia-
merebbelalogica delle coppie oggi

utilizzata per il regime delle perdite
dell’articolo 177-ter. Dato il conno-
tato semplificatorio del consolida-
to, 1a relazione fa presente che lo
stesso consente comunque un uti-
lizzo elusivo delle perdite nella fat-
tispecie del «commercio di consoli-
datobara fiscale». Cio si verifica se
una societa in utile acquisisca la
consolidante di un consolidato fi-
scale in perdita e successivamente
riparametri il consolidato in modo
tale da far sicheisuoiredditisiano
assorbiti dalle perdite del consoli-
datoiniziale.In questi casi, tuttavia,
secondo la relazione lo strumento
che potra essere sempre utilizzato
e quello dell’abuso del diritto ex ar-
ticolo 10-bis della legge 212/2000.

A conti fatti, tuttavia, il coordina-
mento frailnuovo regime delle per-
diteeil consolidato fiscale determi-
nacomunque unastretta. Fermore-
stando chelo spossessamento delle
perdite maturate nella tax unit com-
portalaloronon assoggettabilita ai
limiti previsti perle operazionistra-
ordinarie, I’articolo7,comma1i, del
Dm prevede che le perdite infra-
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gruppo e quelle omologate che resi-
duanoin capoaunasocieta aderen-
te alregime del consclidato a segui-
todi un’acquisizione societaria, fu-
sione, scissione o conferimento
d’azienda che coinvolge unasocieta
esternaal consolidato soggiacciono
ailimiti dell’articolo 118, comma 2,
del Tuir. Esse mantengono, cio¢, la
qualifica di perdite anteriori all’in-
gresso nel consolidato, utilizzabili
solo dalla singola societa. Come dire
chelaliberta della compensazione
intersoggettiva del consolidato con-
tinua a trovare il suo limite in pre-
senza di perdite «stand alone» deri-
vanti da acquisizioni o operazioni
straordinarie, assorbibili solo dal-
I’entita chele ha generate, ancorché

esse abbianola qualifica di omolo-
gate o infragruppo.

1l comiinia 2 prevede poi che le
perdite riattribuite dal consolidato
allasocieta uscente nei casidiinter-
ruzione anticipata o di revoca si
considerano sempre non omologate
e non infragruppo, e quindi da as-
soggettare ai limiti per ottenerne
I'omologa. La relazione ne fa una
questione di semplificazione che
evita I’obbligo di individuare I'an-
zianita delle perdite fiscali riattribu-
ite, Pil1in generale pero I'incrocio fra
perdite da operazioni straordinarie
e consolidato fiscale appare com-
plesso, ed anch’esso da monitorare
con attenzione.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Le modifiche al perimetro di gruppo
complicano il lavoro di monitoraggio

Le difficolta operative

Indispensabile un apparato
di calcolo e documentale
per le future operazioni

Circolazione delle perdite fiscali
infragruppo “a geometria variabi-
le”, con conseguente necessita di
predisporre adeguati sistemi di
monitoraggio nei gruppi, anche
multinazionali.

Euno dei risvolti della comples-
sa disciplina introdotta dal Dm
Economia del 27 giugno 2025, che
impone di pensare fin da subito ai
risvolti pratici della disciplina. Da
ricordare chel’articolo 6,comma 4
del Dm 27 giugno 2025 applica la
normativa, senza alcun ordine di
priorita, anche agli interessi passivi
indeducibili e alle eccedenze Ace.

Fermo restando chele perdite ma-
turate nel consolidato Ires sono fuori
dalladisciplina, come implicitamen-
te confermato dalla relazione illu-
strativaal Dm (sivedal'altroarticolo
in pagina), il punto di partenza sem-
bra essere I'esercizio 2024: occorre
infatti distinguere trale perdite:

® «stand alone» maturate fino al
2023, che sono in ogni caso «non
omologate», ma che potranno es-
sere in futuro «omologate»;

® ematuratedal 2024, che possono
essere non omologate, omologate o
infragruppo, con possibili passaggi
da non omologate a omologate.

In ragione dell’evoluzione del
perimetro del gruppo societario e di
qualificazione e stratificazione del-
le perdite, occorre predisporre un
robusto apparato di calcolo e docu-
mentale a supporto delle future
operazioni straordinarie.

Unaggraviodi costi, una mino-
re semplicita e un incremento del-
le possibilita di errore che si tra-
durranno facilmente in richieste
di interpello.

Due parole da spendere sul con-
cetto di perdite «omologate» e
«non omologate»:
€ conle prime si intendono quelle
conseguite nei periodi d’imposta
precedentiall’ingresso nel gruppo
societario, ma sottoposte, con esi-
to positivo, all’atto dell'ingresso
nel gruppo stesso, o successiva-
mente, ai limiti e alle condizioni al
riporto di cui agli articoli 84, 172,
173e176 del Tuir; 'omologazione
pudavvenire anche a seguitodiin-
terpello disapplicativo;

@ conleseconde, quelle «proprie»
di ogni singola societa e da gestire
e utilizzare all’'interno della stessa
singola societa.

In sintesi, 'identificazione dei
casiincuiilriporto delle perdite fi-
scalinon é subordinatoalle condi-
zioni e ailimiti previsti dalle attuali
norme (test di vitalita, versamenti
ultimi 24 mesi, patrimonio netto
contabile o economico) presuppo-
ne I'individuazione:
® del momento di ingresso nel
gruppo delle societa partecipanti
all’'operazione;

e del periodo d’'imposta in cui le
perdite fiscali sono state conseguite.

Ai fini di semplificazione, ci si
chiede ancora se nonsarebbe stato
megliolimitare il riporto delle per-
dite solo nel caso in cui cambi
I'azionista di controllo «ultimo»,
come suggerito da Assonime (audi-
zione del 5 novembre 2024).

Oltre ai temi sul consolidato fi-
scale (siveda l'altro articolo), vale la
penariepilogare alcune altre consi-
derazioni di dettaglio:
€ lanormativainteressa gli assets
fiscali in presenza di varie opera-
zioni straordinarie: cambio dicon-
trollo e di oggetto sociale, fusione,
scissione e conferimenti diaziende;
@ il gruppo viene individuato in

baseal solo controllo didiritto (di-
rettoed indiretto) in base all’artico-
lo 2359, commaj, n.1del Codice ci-
vile, con esclusione del controllo
per influenza dominante;

© saranecessario vagliare con at-
tenzione I'entrata el'uscita disocieta
dal consolidato fiscale con eviden-
ziazione dei relativi asset fiscali; an-
che il contratto di consolidamento
dovraprendersi cura di taleaspetto;
0 I’anzianita di partecipazione
al gruppo si ha da quando i sog-
getti coinvolti nell’operazione
appartengono al gruppo, come
sopra identificato; occorre pre-
stare attenzione ai casi in cui tale
ingresso siaavvenuto in periodi
diversi. Ad ogni buon conto, ad
esempio, se una partecipazione
di collegamento si trasforma per
qualsiasi motivo in una di con-
trollo, I’anzianita decorrera da
questo ultimo momento;

© necessita di effettuare in pit
occasioniitest divitalita, dei ver-
samenti degli ultimi 24 mesi e del
patrimonio netto (contabile o eco-
nomico) previsti per omologare le
perdite, in caso di operazioni ef-
fettuate in anni diversi eriferitea
societa entrate nel gruppo socie-
tario in momenti diversi.
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