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Osnato: tassazione da tagliare al 20%

Economia reale
Osnato:tassazione datagliare
al 20% sugli investimenti —p.24

ASSEMBLEE
Presentato a
Milano il paper
‘Say On
Season 2025’
di Georgeson
con Chiomenti

Societa quotate

Piano di riduzione dal 26%
al 20% del prelievo sulle
plusvalenze azionarie

Il sottosegretario Freni:
«Conriforma del Tuf si va
verso semplificazione»

Stefania Blasioli

1l governo punta a ridurre I’aliquota
sulle plusvalenze da investimenti
azionaridal 26%al 20%. Loharibadito
il presidente della Commissione Fi-
nanze della Camera dei Deputati,
Marco Osnato, intervistato dal diret-
toredel Sole 24 Ore, Fabio Tamburini,
inoccasione diun eventoa Milano or-
ganizzato da Chiomenti con George-
son. Si tratta di un “obiettivo da co-
struire” ha precisatol’'onorevole. An-
corainviadidefinizione cifre elimita-
zioni del provvedimento come, ad
esempio, sel’aliquota ridottariguar-
derale partecipazioni detenute perun
determinato periodo di tempo € a
quali condizioni. Ad oggi, 'intenzione
della maggioranza risulta nero su
bianco inun Ordine del giorno, afir-
ma dello stesso Osnato, approvato
dallaCamera aottobre scorso, conpa-
rere favorevole dell’esecutivo.

Cornice del dibattito & statala pre-
sentazione del paper ‘Say On Season
2025’ sulle tendenze osservate nelle
assemblee annuali delle societa quota-
te. Secondo I'analisi, le riunioni as-
semblearirisultano sempre pil parte-
cipate a Piazza Affari, e nel 2025 rag-
giungonoil livellodi presenzamassi-
moregistrato, parial73%(eraal 70,9%
nel 2024 eal 68,9% nel 2021). Allostes-
S0 tempo, SoNo progressivamente pitt
autonomi gli investitorinelle espres-
sioni divoto, che sidiscostanospesso
dalleraccomandazioni deiproxy advi-
sor. Le politiche diremunerazione re-
stano la questione pil1 spinosa.

Lacrescitadeiquorumassembleari
siriflette anche inuna maggiore parte-
cipazione del flottante, cheraggiunge
lasogliadel 36,55%nel 2025, Sitratta,
anchein questo caso, dellivello massi-
mo raggiunto, che dimostra la “con-
tendibilitd” digran parte delle societa
appartenentiallistino principale, apa-
rita di peso delle minoranze e delle
maggioranze azionarie nel capitale so-
ciale. Sievidenzia, inoltre, una elevata
concentrazione del possesso azionario
incapoaiprimidieciinvestitoriistitu-
zionali: in termini di peso sul capitale
sociale e sul flottante, il valore medio
érispettivamente del 16,8%e del 26%.

In controtendenza rispetto a un
anno fa, entrambi i proxy advisor, Iss
e Glass Lewis, hannoadottatoun ap-
proccio pilisevero, esprimendorac-
comandazionidivoto contrarie per
piu di un terzo delle societa (34,4%
per entrambi).

Nello specifico, a fronte di un au-
mentodelleraccomandazioni contra-
riesulla politica diremunerazione, iri-
sultati complessivi e delle minoranze
azionarie sono scesi rispettivamente

all'87,5% e al71,12%, restando comun-
queinaumentonel triennio. Le princi-
pali contestazioni mosse dal mercato
riguardano la presenza di bonus di-
screzionali, licenziamenti e richiami
nel caso di potenziali remunerazioni
eccessive. Analogamente, per quanto
riguarda la relazione sui compensi
corrisposti, siregistra unalieve ridu-
zione dei risultati complessivi al
88,16% (75,62% considerando le sole
minoranze). Le principali criticita
mosse dal mercato suquesto punto ri-
guardano la trasparenza ex post sui
target, remunerazione erogata ecces-
siva e un disallineamento tra perfor-
mance registrata e remunerazione.
Inoccasione dell’evento, il sottose-
gretarioall’Economia, Federico Freni,
hasottolineato comelariformadel Te-
sto unico della Finanza «rendera il
mercato italiano finalmente alla pari
congliaitri»:avra “regoie anaioghe, se
non addirittura migliori, rispetto a
quelle deglialtri Paesi europei, e que-
stasara una semplificazione perI'ac-
cesso”. Sitrattadiunariformache, ha
commentato Paolo Valensise, partner
Chiomenti, ha goduto di«unadeguato
livello di sano pragmatismo, cercando
di farsi carico di quelle esigenze di
semplificazione e di valorizzazione
dell’autonomia statutaria».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Finanza & Mercati

Mps
Folert

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30527 - L.1603 - T.1745



