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Mercati e geopolitica

Allarme Moody’s sul rating globale

leriin-
tanto Moody’s harivisto da stabilea
negativol’outlook suirating sovrani
globali a seguito dell'incertezza sui
dazi.

Incognita dazi, Moody’s taglia
'outlook sui rating sovrani

Effetti globali. Previsioni da stabili a negative, «I'incertezza sulle politiche commerciali» rallentera
la crescita «in modo prolungato». UEuropa con Sefcovic a Washington per trattare sulle tariffe

L’agenzia taglia 'outlook
sui rating sovrani
a causa dellincognita dazi

LaUe preme peril 10%
con esenzioni

in specifici settori.
Trump ha annunciato
I'accordo con il Vietnam
Marco Valsania

Dal nostro corrispondente

NEW YORK

Dazi, grande incognita. Moody’s ha
lanciatounnuovoallarme, rivedendo
ilsuo outlook sulrating deidebitiso-
vrani globali a negativo da stabile a
causadella «incertezza sulla politica
commerciale» e di una «potenziale
trasformazione» dell'interscambio
mondiale. Le tensioni commerciali,
inoltre, potranno produrre «un ral-
lentamento dell’economia pitit mode-
sto ma pittprolungato» rispettoad un
evento shock quale la pandemia.

11 monito di Moody’s & scattato
mentre I’'Unione europea cerca di
arrivarein corsaad unaccordocon
I’'amministrazione Usa, almeno di
massima, entroilgluglio, scadenza
che Donald Trump ha finora man-
tenuto per imporre nuovi dazi po-
tenzialmente significativi ai part-
ner. Il commissario Ue al commer-
cio Maros Sefcovic € volato a
Washington per due giorni di in-
contri, con1’'Unione che rischia al-
trimenti dazi che potrebbero essere
trail 20% e il 5o per cento.

Unsegnale promettente perle so-
luzioni diplomatiche € arrivato da
un’intesa annunciata ieri da Trump
con il Vietnam, solo la seconda da
quandoavevaminacciato, tre mesior
sono, le cosiddette tariffe reciproche
controalleati erivaliin nome di Ame-
ricaFirstper poisospenderle tempo-
raneamente. Il primo, facile,accordo
erastatoconlaGranBretagna.Ilpre-
sidente ha annunciato che adesso il

made in Usaentrerain Vietnam senza
barriere e che gliUsain cambioappli-
cheranno dazidel 20% suibeni viet-
namitiinvece del 46% minacciato.

Per le altre nazioni impegnate in
trattativel'ansiaresta. «Non sto pen-
sandoaunapausa», hadettoin questi
giorni Trump riferendosi a slitta-
menti dell'ultimatum del 9 luglio.
«Scrivero lettere a molti Paesi», ha
aggiunto riferendosi a brusche co-
municazioni dilivelli dei daziaipart-
ner. Latensione ésalita ulteriormente
quando ha fatto I'esempio del Giap-
pone, in lizza per un’intesa, tra chie
nel mirino di severe tariffe.

1l segretario al Tesoro Scott Bes-
sent,dopo averallusoa flessibilita, ha
suavoltadirecenteaffermatochePa-
esi«recalcitranti» farannoiconticon
elevate barriere. Anche se uno dei
suoicollaboratori, Joseph Lavorgna,
hamenzionato dieci o dodici nazioni
vicine aintese e altre venti che tratta-
no «inbuona fede».

SuTruth Social, Trump ha fattoieri
pubblicamente campagna peripila-
stri della sua agenda economica, ta-
riffeeleggedibudget, che gonfiaidefi-
citfederali con mix disgravifiscalie
tagli al welfare. Sull’effetto dazi, ha
assicurato: «Miliardididollari vengo-
nooggiinvestitinegli Usa, pit1 disem-
pre.Centinaia di miliardiin entrateda
tariffe riempionole casse del Tesoro».

Per la Ue potrebbero cosi essere
giornate decisive. Haindicato che po-
trebbe accettare una tariffa Usa del
10%, pariaquellaalmomentoimpo-
stasuscalauniversale da Trump, ma
preme peresenzioni o sconti maggio-
riinsettoriqualifarmaceutico, semi-
conduttori, aerospazio e alcolici.
Vuole inoltre abbassati balzelli del
25% su acciaio e alluminio e del 50%
sull’auto. Particolarmente difficile &

poiil confronto sutech edigitale. Con
Sefcovica Washington, portavoceUe
hanno garantito «impegno pieno a
trattare». E Stephen Miran, capo del
consiglio economico dellaCasa Bian-
ca, siedetto «ottimista» graziea «ge-
nuina volonta politica».

Ma con i deal appesi a un filo, le
preoccupazioni sono in agguato. Ne-
glistessiStati UnitiJPMorganhasti-
mato in 82,3 miliardi il costo per le
impreseamericane degliattuali piani
tariffari di Trump. Moody’s, nell’ag-
giornamento dell’outlook, alza lo
sguardo su orizzonti pilt vasti: avver-
teche unadiffusaimpennata deidazi
«affliggerebbele condizioni del cre-
dito sovrano», danneggiando equili-
bri fiscali, clima finanziario, Pil, com-
petitivita. Nonsolo: «Stallo o prolun-
gamento di negoziati e rischio di di-
saccoppiamento strutturale stanno
provocando unriallineamentodelle
catene diapprovvigionamentoeride-
finendo relazioni commerciali nel
lungo termine».

L’agenziahaparallelamente gia li-
mato le stime di crescita alivello re-
gionale nel2025: delloo,3% all'1% per
I'Europa occidentale, dimezzate al-
1% in Nordamerica, dello 0,4% al

3,5% nell’Asia Pacifico.
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