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MUCCHE APESOD'ORO
Cimancava sclo
il caro-letame

Prezzi alle stelle
peril biometano

di NINO SUNSERI

M Schizzano i
prezzi dei certi-
ficati verdi lega-
4 ti al biometano:
\ il letame, so-
ey prattutto quello
tedesco, & il nuovo oro. Per i
trader, gli allevamenti si so-
no trasformati in asset stra-
tegici. Italia ancora indietro
nel recepire la direttiva euro-
pea.
apagina17

» I NOSTRI SOLDI

Il letame certificato
conquista i listini

Le mucche sono I'oro
dei tempi moderni

Schizzano i certificati verdi sul biometano, soprattutto tedesco
Allevamenti e liquami si sono trasformati in asset strategici

I trader: «Ci si copre L’ltalia pero

le spalle adesso
con prez2i ancora
modesti»

di NINO SUNSERI

H Dimenticate le batterie.
Lasciate perdere I'idrogeno
verde. E per un momento,
mettete di lato perfino il gas
naturale liquefatto. II vero
protagonista della transizio-
ne energetica eurcpea del
2025 & il letame. Anzi, I'oro
marrone, come lo chiamano
nei circoli ristretti del tra-
ding climatico.
Inun’Europa alla rincorsa
degli obiettivi didecarboniz-

e rimasta indietro
rel recepire

le norme europee

zazione, dove le direttive
cambiano pil in fretta delle
spille di Christine Lagarde,
la Germania ha deciso che é
tempo di fare sul serio adot-
tando la delibera europea
Red III che spinge la produ-
zione di earburanti ecologi-
ci. L'annuncio ha scosso i
mercati. Ma non quelli del-
Fenergia fossile: quelli del
biometano da liquami ani-
mali.

Il motivo? La fine del dop-
pio conteggio. Quel truc-

chetto burocratico che per-
metteva a chi produceva car-
buranti di nuova generazio-
ne di farli valere due volte ai

hmmhmhhus
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fini della quota climatica.
Un'astuzia tutta tedesca, ora
sacrificata sull’altare dell'in-
tegrita regolatoria europea.

Appena @ circolata la noti-
zia, il mereato ha fatto quello
che sa fare meglio: speculare
su ogni molecola disponibile
di biometano, soprattutto se
proveniente da una stalla
della Bassa Sassonia. Giove-
di, secondo le indicazioni
della piattaforma Platts,
parte di S&P global commo-
dity insights, i certificati
verdi del tipo Thg-advanced
con doppic conteggio (pit
preziosi perché diventeran-
no sempre piu rari) hanno
raggiunto la cifra stratosfe-
rica di 305,50 euro partendo
da un pit modesto 270 di
pochi giorni prima. Una cor-
sa piu rapida di quella dei
biteoin al culmine della spe-
culazione.

Ma non & tutto: anche i
certificati verdi categoria
Thg-other, meno nobili per-
cheé destinati ad aumentare
di numero, ma pit flessibili,
sono saliti di prezzo come
tartufi in una fiera slow
food. Per il 2025, il valore é&
schizzato da 128,75 a 152,75
euro nel giro di una settima-
na. E i contratti con scaden-
za il prossimo anno? Una
sinfonia rialzista: +55% solo
nella giornata di giovedi. Pix
19% ieri.

In paralielo, il biometano
da letame ha guadagnato
terreno nei listini come se
vendite di spumante e
champagne a Capodanno. Il
prodotto olandese & passato
da 56,325 euro/Mwh a 57,575
euro/Mwh. Il letame danese
a inseguire, guadagnando
1,25 euro a 57.50 euro al
Mwh. Roba darivedereicon-
tratti agricoli e cercare un
metodo per congelare gli
escrementi delle vacche.

Con la Red 111, il biometa-
no sard promosso a nuova
aristoerazia: no cap quotaitl
termine fa molto Silicon Val-
ley, ma in realta significa so-
lo che non ¢’é un tetto massi-
mo alla quantita di questo
carburante «pulito» che si
pud contabilizzare nei con-
teggi obbligatori, In altre pa-
role, chi possiede biometano
potra venderlo senza limiti.
Unico limite la capacita di
produzione della vacche. E
naturalmente non stiamo
parlando della mungitura
del latte.

Fonti di mercato lo dicono
chiaramente; «Il biometano
sard no cap. Tutto cid cheera
Gde {German double coun-
ting) diventera no cap». Co-
me dire: la merda vecchia
non vale pitt nulla. Quella
nuova, se ben certificata, va-
le oro. Marrone, appunto.

Itrader si stanno muoven-
do come rabdomanti alla
scoperta di antichi odori
della terra. Non petrolio, ma
letame certificabile. La spe-
culazione é gia in movimen-
to per comprare a valori bas-
si e rivendere quando la do-
manda sara forte. «Gli inter-
mediari stanno acquistando
ora, finché i prezzi sono an-
cora modesti», racconta un
trader. «L.a mancanza di
chiarezza spinge gli acqui-
renti a coprirsi le spalle. Ha
senso comprare ora che é
ancora economico»,

E cosl, il mercato del bio-
metano & diventato un ro-
deo. Gli allevamenti che for-
niscono la materia prima so-
no asset strategici. Le stalle
stanno attirando investi-
menticome start up di Intel-
ligenza artificiale. E i rifiuti
organici? Trasformati in
strumenti liquidi (in senso
non esclusivamente finan-
ziario} , con rendimenti da

far impallidire i record del
Nasdagq.

Friedrich Merz ha deciso
dispingereil piede sull’acce-
leratore. La direttiva Red II1
non solo cambia le regole del
gioco, ma accorcia anche i
tempi di autorizzazione per
tutti i progetti rinnovabili.
D’ora in avanti, un impianto
potra essere approvato onli-
ne, in formato digitale, e in
tempi certi. Cosi anche I'in-
stallazione di un digestore
da letame potra essere una
questione di clic, non di car-
te bollate. L'Italia & in ritar-
do: Red III & ancora da rece-
pire, con una tiratina d’orec-

chi da parte della Commis-
sione eurcpea e una delega
al governo appena pubblica-
ta in Gazzetta Ufficiale. Sia-
mo sempre un po’ dietro, an-
che quando sitrattaditrarre
valore dal concime,

Forse é il caso di accettar-
lo: 1a transizione ecologica

non & pulita. £ complicata,
contraddittoria e talvolta
piuttosto puzzolente. Ma sta
succedendo. E a dettare il
ritmo, paradossalmente,
non sono solo gli ingegneri o
i climatologi, ma gli allevato-
ri, i gestori di impianti a bioc-
gas, € i nuovi «trader del di-
gestato».

C’era una volta il barile di
Brent. Oggi c’é il megawatto-
ra di letame olandese non
sovvenzionato. E domani?
Forse vedremo Etfindicizza-
ti sul concime, future sul li-
guame, e start up che brevet-
tano algoritmi per prevede-
re 'umidita del letame in
funzione del gas serra ri-
sparmiato. In fondo, come
diceva qualcuno, tutto cio
che toceca I'uomo diventa
economia. Anche quello che,
fino a ieri, i contadini erano
costretti a spalare.

@ RIPRODLUZIONE RISERVATA
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