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1 6 gennaio di quest’anno -

ossia circa 150 giorni fa -

per la seconda volta nella

sua vita, Donald Trump ha
assunto i pieni poteri presiden-
ziali. In quel giorno, chiunque
avesse voluto cambiare dolla-
riin euro avrebbe potuto farlo
pagando 1,03 dollari per ogni
euro acquistato. Chi vuol effet-
tuare la medesima operazione
nella seconda meta di questo
caldo giugno si trova davanti
aunprezzodil,15-1,16 dolla-
ri, il che significa che il “bi-
glietto verde” si & svalutato
del 12-13 per cento. Analoghe
cadute del valore del dollaro
nei confronti delle altre princi-
pali valute scambiate sui mer-
cati finanziari internazionali
si sono registrate nello stesso
periodo di tempo.

Naturalmente tutto cid non

siripercuote soltanto sui prez-
zi dei beni importati ma anche
sull’impressionante massa de-
gli scambi finanziari mondia-
li. In ogni caso, gli imprendito-
ri degli Stati Uniti stanno gia
pagando, per i beni importati
dall’'Unione Europea, prezzi
superiori del 10 per cento, o
poco pili, a quelli di sei mesi
fa: & come se il Presidente
Trump avesse gia imposto la
sua “tariffa” su quelle im-
portazioni. Dovrebbe ab-
bandonare il discorso sul-
le “tariffe” e prirne uno
sulla collaborazione.

Il tutto & stato assorbi-
to, per ora, abbastanza bene
dall’economia americana, ma
la cosanon potra durare all’in-
finito. Lo ha detto, con molta
chiarezza, il Presidente della
Fed, la banca centrale degli
Stati Uniti, Jerome Powell, nel-
lasua audizione nnrlnmpntnrp

di qualche giorno fa a Wa-
shington. Powell ricopre una
delle poche cariche americane
non direttamente influenzabi-
lida Trump, che non puo licen-
ziarlo, ma deve aspettare la fi-
nedel suo periodo di presiden-

za della Fed, che scade tra cir-
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caunanno.
La possibilita che I'inflazio-
ne inespressa che sta all’inter-
no dell’economia americana
possa trasformarsi in inflazio-
ne “vera” € tutt’altro che tra-
scurabile, ed & proprio questo
che haindotto Powell amante-
nere fermi i tassi di interesse
nonostante le pressioni di
Trump. Queste azioni autono-
me delle banche centrali pii
importanti sisono gia verifica-
tein passato: la pit nota &il co-
siddetto Plaza Hotel
Agreement, ossial’accor-
do concluso il 22 settem-
bre del 1985 in quell’al-
bergo di New York dai
rappresentanti delle ban-

che centrali di Stati Uniti, Ger-
mania Occidentale, Regno
Unito, Canada, Giappone e
Francia e formalizzato quindi-
ci mesi pit tardi con 1’Accor-
dodelLouvre.

Il grande mercato finanzia-
rio internazionale non esisteva
ancora, mentre la “guerra fred-
da” e la “cortina di ferro” rap-
presentavano realtd ben pre-
senti, la BCE, ’euro e il merca-
to finanziario mondiale erano
ancoranel mondo deisogni.

I banchieri centrali di allora
avevano un compito pili facile
dei loro colleghi di oggi, ma
pur sempre gigantesco: quello
di fermare la deriva di quello
che allora si chiamava “mon-
do libero” che si trovava in
condizioni di stagnazione da
circala meta degli Anni Settan-

ta. Elosvolsero egregiamente:
col nuovo cambio, molti setto-
ri industriali americani recu-
perarono competitivita, il
Giappone divenne una poten-
za finanziaria a pieno titolo.
Unadelle premesse per la crea-
zione dell’economia globale
era cosi stata posta.

Il problema di oggi & piu diffi-
cile per la complessita di un
mercato finanziario senza con-
fini e per la presenza di impor-
tanti divari interni nel cosid-
detto “mondoricco”. Negli Sta-
ti Uniti, una quota importante
dei lavoratori al di fuori della
finanza, dell’elettronica e atti-
vitd connesse, vive in condizio-
ni molto difficili e non dispone
di risorse finanziarie vere e
proprie, come se all’interno
del paese ci fosse non una sola

economia ma due economie,
una povera che galleggia e una
ricca brillante e dinamica. La
stessa cosa, in forme meno acu-
te, € vera per ’Europa e, all’in-
terno dell’Ue, I'ltalia & uno dei
casi pili evidenti.

La perdita di valore del dolla-
ro pone gli altri paesi nella ne-
cessita di rispondere non solo, o
non tanto, con dei “controdazi”
ma anche di “fare qualcosa” lan-
ciando programmi che superi-
noidivari interni. Il Pnrr & stato
un primo esempio, che ha mes-
so in luce sia la necessita sia la
difficolta di procedere in questa
direzione. Suquestastrada&ne-
cessario continuare, —
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