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La Bee e Confindustria
in allarme per la crescita
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l'exporteiconsumi”

LaBanca centrale europea: i dazi doganali e le guerre minano la fiducia
Gliimprenditoritemono per irincaridell'energia: gliinvestimenticaleranno

PAOLOBARONI
ROMA

«Le prospettive per la cresci-
ta economica dell'area
dell'euro sono offuscate dal-
le tensioni commerciali e
dall'elevata incertezza a li-
vello mondiale» avverte la
Banca centrale europea se-
condo cui «i rischi per la cre-
scita economica restano
orientati verso il basso».
Nonsolo, «unulteriore acuir-
si delle tensioni commercia-
lisuscalamondialeeleincer-
tezze a queste associate — &
specificato nell’'ultimo bol-
lettino diffusoieri daFranco-
forte - potrebberoindebolire
la crescita dell'area dell'euro
frenando le esportazioni e
comprimendo gli investi-
menti eiconsumiy.

Unoscenarioidentico, rife-
rito perd solamente all’lta-
lia, & quello che disegna il
Centro studi di Confindu-
stria: oltre ai dazi, che colpi-
scono fiducia ed export, la
guerra, l’ennesima guerra,
cherincaral’energia peggio-
rainfattile attese emette ari-
schio la stabilizzazione
dell’industria.

Secondo la Bee - che regi-
strauna crescita dell’occupa-
zione nell’Eurozona dello
0,3% nel primo trimestre
trainata da Spagna e Italia, e
conferma peri27 lastima di
crescita del Pil dello 0,9%
previsto per quest’anno ed
una graduale ripresa nel
2026 e 2027 rispettivamen-
tea+1,1ea+1,3%-«unde-
terioramento del clima di fi-
ducia nei mercati finanziari
potrebbe determinare condi-
zioni di finanziamento pit
stringenti e maggiore avver-

sione al rischio, nonché ri-
durre la propensione di im-
prese e famiglie agli investi-
mentieaiconsumi. Le tensio-
ni geopolitiche, come la
guerra ingiustificata della
Russia contro I'Ucraina e il
tragico conflitto in Medio
Oriente, rimangono fra le
principali fonti di incertez-
za. Per contro, un rapido al-
lentamento delle tensioni
commerciali e geopolitiche
potrebbe migliorare il clima
difiducia e stimolarel'attivi-
tay. Oltre a questo secondo
la Banca centrale potrebbe-
ro contribuire alla crescita
anche «un ulteriore incre-
mento della spesa per difesa
einfrastrutture, insieme ari-
forme intese a migliorare la

produttivita.

Quanto all’inflazione alla
Bce sono convinti che si sta-
bilizzera durevolmente
sull’obiettivo medio del 2%
a medio termine perseguito
dal Consiglio direttivo, il-
quale soprattutto nelle at-
tuali condizioni caratteriz-
zate da «eccezionale incer-
tezza»« definira il suo orien-
tamento sulla politica mone-
taria esclusivamente «se-
guendoun approccio guida-
to da dati». Le decisioni del
Consiglio direttivo dellano-
stra banca centrale sui tassi
di interesse saranno cosiba-
sate sulla sua valutazione
delle prospettive di inflazio-
ne, considerati i nuovi dati
economici e finanziari, del-
la dinamica dell'inflazione
di fondo e dell'intensita del-
la trasmissione della politi-
camonetaria.

I rincari dell’energia, in
particolare, per Confindu-

stria rappresentano «un al-
tro chocy. «Lo scenario, gia

complesso - sottolinea il Csc
- & aggravato dall’aumento
del prezzo del petrolio a cau-
sadel conflitto Israele-Irany.

1l prezzo del petrolio, che
dainizio 2025 erain calo per
le attese indebolite sulla do-
manda globale determinate
dai dazi, & infatti bruscamen-
te risalito sulla scia della
guerra Israele-Iran (arrivan-
doieri atoccare quota77 dol-
larial barile rispetto ai 63 pa-
gatiin media a maggio). An-
cheil prezzo del gas in Euro-
pa (Ttf) & rincarato passan-
do dai 34 euro a megawatto-
ra toccati a maggio dopo tre
mesi diribassi, a40 euro.

In questa situazione gli in-
vestimenti che hanno sorpre-
so in positivo nel primo tri-
mestre (+1,6%), con tutte
le componenti in aumento
(costruzioni, impianti-mac-
chinari, ricerca), nel secon-
do trimestre potrebbero ral-
lentare. Ed anche la fiducia
dei consumatori torna in ter-
ritoriocritico: amaggioé&sce-
sa per il terzo mese consecu-
tivo e lascia presagire la fre-
nata della propensione al
consumo, nota il Csc. Difatti,
le vendite al dettaglio cresco-
no poco (+0,2% acquisito
nel secondo trimestre) e le
immatricolazioni di auto so-
no, dinuovo, in lieve flessio-
ne(-0,1% annuoamaggio).

Secondo il presidente di
Confindustria Emanuele Or-
sini, che nei giorniscorsiave-
va gia sollecitato un inter-
vento della Ue in questo am-
bito, «il costo dell'energia &
unaspinadelfianco e stiamo
cercandoin tuttiimodi di to-
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