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Trichet
“Sui dazi solo bluff
Laglobalizzazione
non é finita”
FABRIZIOGORIA

N el conflitto tariffario con
« gli Stati Uniti 'Europa de-
ve difendere senza esitazione i
propriinteressi. Eno, la globaliz-
zazione non € ferma, ma sta ral-
lentando». Non usa giri di paro-
le Jean-Claude Trichet. -raciNais

Jean-Claude Trichet
“Dazi, smascheriamo 1 bluft di Trump

La globalizzazione? Non e finita”

L'expresidentedellaBce: “L'Europadeve difendereipropriinteressi senzaesitare, soprattutto nei servizidigitali”

318.000

I miliardi didollari
didebito globale
chesonostati
raggiuntinel 2024

L'INTERVISTA

FABRIZIOGORIA
MILANO

el conflitto ta-
riffario con gli
(( Stati Uniti l’Eq-

ropa deve di-
fendere senza esitazione i
propri interessi. E no, la glo-
balizzazione non éferma, ma
sta rallentando. Sono molto
piti preoccupato dai livelli di
debito che da questo elemen-
to». Non usa giri di parole
Jean-Claude Trichet, gia pre-
sidente della Banca centrale
europea, intervenuto a Mila-
nonell’ambito dell’iniziativa
«Young Factor — Un dialogo
tragiovani, economiae finan-
zay, promossadall’Osservato-
rio Permanente Giovani-Edi-
tori con Intesa Sanpaolo. E
proprioda Palazzo Mezzanot-
te, a Piazza Affari, chiede un
passo in avanti sul fronte del
consolidamento bancario eu-
ropeo, che sta vedendo I'lta-

liaal centro delrisiko.
L’Europa si trova a dover ri-
spondere alle politiche tarif-
farie degli Stati Uniti. Che
ruolo puo giocare in questo
scenario cosi complesso?
«L’Europa partedauna p051-
zione di relativa forza. E gia
una federazione in materia
dinegoziazioni commercia-
li, uno dei pochi ambiti do-
ve la competenza ¢ davvero
condivisa a livello europeo.
Questo ci consente una ca-
pacita negoziale rafforzata.
Detto ci0o, dobbiamo difen-
dere i nostri interessi senza
esitazioni. Finora, credo sia
stato fatto in modo corret-
to. Ma aggiungo un punto
crucialey.
Cioe?
«Spesso si parla solo del disa-
vanzo commerciale bilatera-
le statunitense nei beni, ma si
trascura il fatto che gli Stati
Uniti hanno un forte surplus
nei servizi. Questo contraddi-
ce lanarrativa di un disavan-
zo complessivo. E fondamen-
taleche’Europainserisca an-
che questo elemento nel di-
battito negoziale, perché ne-
gli Usa si parla quasi esclusi-
vamente del manifatturiero,
un settore politicamente sen-
sibilein chiave elettorale».
Ma & realistico pensare che
si possa aprire un tavolo sui

servizi, soprattutto quelli di-
gitali?

«Se vogliamo difendere i no-
stri interessi nel miglior mo-
do possibile, dobbiamo utiliz-
zare tutti gli argomenti a no-
stra disposizione. E il settore
dei servizi digitali & certa-
mente uno di questi. L’osses-
sione americana per i beni
manufatti & legata a dinami-
che politiche interne. Ma il
nostro approccio deve essere
pittampio e coerentey.
Passando ai rischi finanzia-
ri, le banche oggi sono ben
capitalizzate, Ma il vero te-
masembraessereil settore fi-
nanziario non bancario.
Quanto & preoccupante la si-
tuazione?

«Eunaquestione globale,non
soloeuropea. Leregoledi Basi-
lea hanno rafforzato enorme-
mente la resilienza delle ban-
che e delle assicurazioni. Ma
siamo molto indietro sul fron-
te delle istituzioni non banca-
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rie: fondi di private equity,
grandi gestori di capitali che
amministrano decine di mi-
gliaia di miliardi di dollari.
Questo creauna potenzialein-
stabilita sistemicay.

Quindi? Un altro problema
all’orizzonte?

«Al livello internazionale,
compreso nel comitato di Ba-
silea, ¢’& consapevolezza del
problema, masiamoin ritar-
do. Enon dimentichiamo un
altro datov.

Quale?

«Il debito globale — pubblico
e privato — & oggi piu elevato
rispetto ai livelli precedenti
la crisi di Lehman Brothers.
Questo ci ricorda che I’ecces-
so di indebitamento resta un
fattore di vulnerabilita, an-
che nelle economie avanza-
te. Per questo dico: non é& il
momento di abbassare la
guardiay.

Si parla molto di deglobaliz-
zazione, Lei credesia un pro-
cesso reale o pilt un cambia-
mento di narrazione?
«Mettiamo da parte un atti-

LA POSSIBILE INTESA

Nuova bozza di accordo sui dazi tra Europa e USA

"I 10% la tariffa fissata sulle merci Ue importate negli Stati Uniti

mo il “fattore Trump”. An-
chesenza di lui, I’idea di do-
ver mitigare i rischi deila
globalizzazione spinta & or-
mai diffusa. La pandemia
hamostrato la fragilita del-
le catene di approvvigiona-
mento globali: mancanze
di farmaci, dispositivi me-
dici, forniture critiche. Poi
sono arrivati i conflitti:
Ucraina, Medio Oriente, le
tensioni in Asia. Tutto que-
sto ha aumentato la consa-
pevolezza sui rischi geopo-
litici. Non parlerei di deglo-
balizzazione, direi che il
ritmo della globalizzazio-
ne sta rallentando in modo
significativo. E una fase di
rallentamento, non di in-
versioney.

Unaltro tema cruciale & I'in-
tegrazione bancaria, L'Italia
sta vivendo un momento di
consolidamento nel settore,
traUnicredit, Intesa Sanpao-
lo, Monte dei Paschi, Medio-
banca. Pud essereil preludio
a una vera unione bancaria

| dazi avrebbero carattere non permanente

europea? .
«Assolutamente si. E profon-
damente anormale che, do-
po aver creato il mercato co-
mune, poi il mercato unico e
infine la moneta unica, non
abbiamoancoraun veromer-
cato unico bancario. Il pro-
getto europeo nasceva pro-
prio per ottenere economie
di scala simili a quelle degli
Stati Uniti. Eppure oggi ab-
biamo un mercato unico per
le automobili, ma non per le
banche. Eassurdo».

Quindi?

«Dobbiamo rompere questi
muri e realizzare finalmente
un autentico mercato unico
bancario. E aggiungo: anche
un’unione piena e completa
dei mercati dei capitali & indi-
spensabile. Ma il fatto che an-
cora oggi non ci sia nemme-
nounveromercato unico per
le banche commerciali &, a
mio avviso, il segnale pitielo-
quente delle nostre mancan-
ze. L’Europa non puo pit at-
tendere», —

©RIPRODUZIONE RISERVATA

L'obiettivo
g‘=_£| Tutelare settori strategici come automotive, farmaceutica
83 e componenti elettronici ‘
................. Tean-ClsudisTrichet
In cambio 1'Europa... s
L'eccesso
L\ . : : diindebitamento
Z=1q) Ridurrebbe i controdazi sulle auto Usa restaun fattore
divulnerabilita
Non sideve

Riconoscerebbe alcuni standard tecnici americani

= Eliminerebbe del tutto limport di gas russo
@ (sostituendolo col Gnl degli Usa)

Fonte: Handelsblatt

abbassare laguardia

Serveunmercato
unico bancario
europeo
perun’‘economia
discalacome
quelladegliUsa
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