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IL PROGETTO PER UNA MONETA DIGITALE
Walmart e Amazon studiano
una stablecoin peri pagamenti

Vittorio Carlini —apag. 25

Stablecoin, Walmart ¢ Amazon
pronti a rivoluzionare i pagamenti

Battaglia

con le banche
per abbattere
le commissioni
di gestione

dei pagamenti
elettronici

Finanza

Le grandi catene Usa
studiano la creazione
di una propria valuta digitale

Vittorio Carlini

Immaginareunmondoincuilegrandi
catene non si affidano pittabanche o
circuiti di carte di credito per gestire i
pagamenti, mautilizzano unapropria
monetadigitale? Finoapocotempofa
sisarebbe detto: fantascienza. Adesso,
invece ésempre piltiunoscenario vici-
no. Colossi del commercio - sia nel
mondorealechedigitale - come Wal-
marte Amazonstanno - adettadel Wsj
- valutando concretamente I'idea di
emettereo utilizzare stablecoin perab-
battereicostilegati ai pagamenti tradi-
zionalierivoluzionarel'interosistema.

Secondo fonti vicine ai progetti,
nonsitrattasolodiesplorazioniteori-
che:anchenomicome Expedia Group
e alcune grandi compagnie aeree
avrebberoavviatodiscussioniinterne
per capire come entrare in questo
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tivadel genere, soprattuttose guidata
dagiganti come Walmart o Amazon,
metterebbein fibrillazionel'interosi-
stemabancario statunitense. Con mi-
lioni di clienti attivi ogni giorno, una
mole didati gigantesca e una regola-
mentazione moltopitileggerarispetto
al settore finanziario, le aziende del
commercioedellatecnologiapotreb-

berodiventare concorrentiformidabi-
liperlebanche tradizionali— inparti-
colare quelle regionali e comunitarie.

Ma cos’¢ esattamente una stable-
coin? Neesistonodi tre tipi. Quellaal-
goritmica, dovel’ancoraggioad unal-
troasseteédatodasoftware e formule
matematiche. Quella chefariferimen-
toad un’altra cripto valutae,normal-
mente, deve essere sopracollaterizzata.
Infine: quella pilinota - e perl’appun-
tonel mirino deicolossi del commer-
cio-ilcuivalore élegatoinmodo sta-
bile (rapportounoaduno)aunavalu-
ta fiat, come il dollaro. Per garantire
questastabilita, lestablecoin sono co-
pertedariserveindenaroointitolidi
Statoabassorischio. Unesempio?IT-
Bill statunitensi.

Abenvedere,I'interesse deibig del
commercio¢legatosoprattuttoaico-
sti. Ogni anno, i rivenditori sborsano
miliardi in commissioni per gestire i
pagamentielettronici. Le famose “in-
terchange fee”. Cioé: le spese da af-
frontare quando un cliente acquista
con carta. Queste rappresentano un
onereenorme. Enonésoloquestione
di denaro:itempidiincasso possono
duraregiorni, mentrecon unastable-
cointutto potrebbe essereistantaneo,
eperfinopit efficiente nei rapporticon
ifornitori esteri.

Nel tempo, molte aziende hanno
provatoacrearealternative aicircuiti
dominati da Visa e Mastercard, ma
senzagrande fortuna. Oraperoilven-
topotrebbe cambiare, Alcune fonti, ci-
tate dal Ws;j, parlano di un possibile
progettointernoad Amazonper creare
una propria moneta digitale, pensata
specificamente per gli acquisti sulla
piattaforma. Masivalutanoancheop-
zioni ibride: come I'uso di stablecoin
emessedaterzioaddiritturalaforma-
zione di un consorzio di rivenditori,
uniti sotto un’unica moneta digitale.

Anche le banche, dal canto loro, non
restanoa guardare:i principaliistituti
finanziaristatunitensistarebberodi-
scutendo la possibilita di creare un
consorzio simile, proprio per difende-

re il proprio terreno.
1l vero snartiacaue notrebbe arri-
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vare dal Congresso. Si chlama Genius
Acterappresenta il primo serio tenta-
tivodistabilire un quadro normativo
per le stablecoin negli Stati Uniti. La
proposta di legge ha recentemente
superato un importante passaggio

procedurale, madovraancoraessere
approvata daSenatoeCamera.leas-
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sociazioni di categoria dei commer-
cianti — guidate dallaMerchants Pay-
ments Coalition — stanno facendo
pressing su Washington, sostenendo
cheunaregolamentazione chiara del-
lestablecoinaprirebbele porteanuo-
visistemi di pagamento pitteconomi-
cieconcorrenziali.

Ciodetto, pero,nonmancanoidub-
bi.Irischilegatiallasicurezzadellesta-
blecoin ealleincertezze normativeso-
noancorabenpresenti. Tuttavia,l'in-
teresse é forte. Walmart, ad esempio,
avrebbe spintoper inserire un emen-
damento al Genius Act volto ad au-
mentare la concorrenza nel settore
delle carte dicredito. Non eéuncaso: da
annila catenadisupermercati sognadi
entrare IlCl fflOflClO CICI SEI'VIZI nne‘lea-
ri. Negli anni Duemila aveva persino
tentatodiottenereunalicenzabanca-
ria, ma fu costretta a rinunciare per
T'opposizione politica e istituzionale.
Oggi, attraversolasuadivisione finte-
ch, Walmarteé tornataallacarica, pron-
taaritagliarsiunospazio da protago-
nista nel futuro dei pagamenti.
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REUTERS corpol'ate usa.

Un punto vendita

o0 Walmart, colosso
retail degli
Stati Uniti
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