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I DATI DI APRILE, CINA A -39%
Tariffe, i costi:
I'export italiano
e sceso del 10%

di Federico Fubini

F in qui c’erano state le
accuse, gli annunci sui
dazi, le frenate e le fughe in
avanti. Ora arrivano i fatti. Le
conseguenze delle guerre
commerciali di Donald
Trump sono atterrate nei
dati. E non € un bel vedere.

Quanto costano le tariffe
Export italiano git del 10%
[l tonfo cinese, meno 39%

I dati di aprile: il calo delle vendite verso gli Stati Uniti

Germania

L'export tedesco e
sceso dell'8,6%, colpito
dai dazi soprattutto

il settore auto

L'economia mondiale € en-
trata in un grande rimescola-
mento dopo il «Liberation
Day». L'annuncio dei dazi «re-
ciproci» é dell'inizio di aprile,
dunque quello é il mese da
guardare per vederne gli effet-
ti. Ieri lo US Census Bureau ha
pubblicato nuove tabelle ag-
giornate degli scambi di beni
degli Stati Uniti con il resto
del mondo che portano i se-
gni della rivoluzione trumpia-
na.

11 deficit commerciale ame-
ricano risulta quasi dimezzato
{(meno 46%) rispetto al mese
precedente, frutto di un crollo
di circa 70 miliardi delle im-
portazioni rispetto a marzo.
L’'impatto sulla Cina, in parti-
colare, é violento. In gennaio,
ultimo mese prima dei nuovi
dazi bilaterali imposti da
Trump, gli Stati Uniti avevano
acquistato beni dalla Repub-
blica popolare per oltre 41 mi-
liardi di dollari, in aprile inve-

ce la fattura crolla ad annena
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25 miliardi: una contrazione

del 39% rispetto all'ultimo pe-
riodo del regime doganale
precedente e del 20%, sempre
in aprile 2025, rispetto allo
stesso mese di un anno fa.
L’impatto sugli scambi fra
le due prime economie del
mondo — dasole quasi la me-
ta del fatturato globale — &
dunque vasto e sicuramente
pieno di conseguenze per il
resto del mondo. Dall’'acciaio
alle navi commerciali, alle au-
to, alla chimica, la Cina é di
gran lunga il primo produtto-
re di un'ampia gamma di pro-
dotti e ora sta senz’altro cer-
cando di scaricarli su mercati
alternativi agli Stati Uniti.
Anche per I'Europa l'effetto
dei dazi di Trump é visibile,
per quanto in Italia arrivi un
po’ attutito. L'export dell'Ue
verso gli Stati Uniti crolla del
35% in aprile rispetto a marzo,
ultimo mese prima dei dazi
«reciproci», benché sia inva-
riato rispetto all’aprile di un
anno fa. Pill problematica la
situazione per la Germania. Il
crollo delle vendite di prodotti
tedeschi in Usa dall’avvio dei
dazi oggi al 10% (ma sulle auto
al 25%) € severo: meno 16% in
aprile rispetto a marzo e me-
no 8,6% rispetto all'aprile del
2024. E probabile che il peso
maggiore dei dazi stia rica-
dendo proprio sul settore au-
to tedesco, del quale I'Ttalia é

fornitrice.

Anche per il «made in
Italy» venduto direttamente
in America le tariffe trumpia-
ne si iniziano a sentire, ma il
grande terremoto arriva in
modo un po’ diverso rispetto
ad altri Paesi. La caduta del-
I'export italiano & del 10% in
aprile rispetto a marzo, cioé
rispetto a prima del «Libera-
tion Day», mentre €& del 4,4%
rispetto ad un anno prima.
Non poco, per il secondo mer-
cato estero dell'Italia. Ma il Pa-
ese era stato investito meno di
altri esportatori dall’'ondata
precedente, quella degli ac-
quisti precauzionali da parte
dei distributori americani pri-
ma che calasse la cortina dei
dazi. Nei primi tre mesi del-
I'anno, con il ritorno di Trump
alla Casa Bianca, il deficit
commerciale degli Stati Uniti
rispetto all'Italia era aumenta-
to del 18% proprio a causa del-
la corsa dei rivenditori statu-
nitensi ariempire i magazzini.
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Lo stesso fenomeno era sta-
to pill pronunciato per altri
Paesi. Sempre nel periodo
gennaio-marzo, l'aumento del
deficit commerciale america-
no era stato del 69% con il re-
sto del mondo e addirittura
quasi del 100% (un raddoppio)
con I'Unione europea in me-
dia. Anche per questo ora le
importazioni americane fre-
nano meno bruscamente in
Italia che altrove.

11 paradosso é che tutto
questo grande rimescolamen-
to per ora ha fatto salire —
non scendere — il deficit
commerciale americano: ri-
spetto al 2024 pill 70 miliardi
nei primi quattro mesi del
2025, proprio a causa dell'im-
port “precauzionale” fino a
marzo. Cosi in economia il
trumpismo al momento sta
producendo effetti contrari a
quelli che persegue: mercati
finanziari piu fragili, debito
pubblico sotto esame, dubbi
sul ruolo del dollaro e disa-
vanzo commerciale pili am-
pio.

Tra non molto gli effetti ne-
gativi della frenata degli ac-
quisti americani si vedranno
pero anche sulle economie
esportatrici, perché la grande
destabilizzazione & gia avve-
nuta. Con un'eccezione: I'im-
port statunitense di beni ad
alta tecnologia continua a sa-
lire a doppia cifra, come se i
dazi non fossero mai esistiti
(almeno)per la fame america-
na di innovazione continua.
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miliardi

il calo delle importazioni registrato negli Stati
Uniti ad aprile. Il deficit commerciale si & quasi
dimezzato scendendo del 46% rispetto al
mese precedente

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878 - T.1745



