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Societa Ue,
Pex operativa
sulle quote
qualificate
Reddito d’impl‘esa cieta semplici). Inoltre, € neces-
sario chelasocieta dicuisice-
donole partecipazioni non sia
situata in un paese a fiscalita
Codice tributo «1864» privilegiata, salva dimostrazio-
per la sostitutiva ne che dall{’:l panec1paz1oge non
) consegual’effetto dilocalizzare
su plusvalenze da cessione iredditiin Stati oterritoriare-
Michela Folli gime fiscale privilegiato. Que-
Marco Piazza staipotesiditassazioneinIta-

Con l'istituzione del codice tri-
buto «1864» (risoluzione 33/E
del 2025), diviene operativo lo
speciale regime di tassazione al-
I'1,3% delle plusvalenze deri-
vanti dalle cessioni di partecipa-
zioni qualificate tassabiliin Ita-
lia, non relative a una stabile or-
ganizzazione in Italia, da parte
di societa ed enii commerciali fi-
scalmente residenti e soggetti
alleimposte sul reddito delle so-
cieta in uno Stato Ue o See.

Il particolare regime di tassa-
zione — che consiste nell’appli-
care I'imposta sostitutiva del
26% prevista dall’articolo 5 del
Dlgs 461/1997 su una base im-
ponibile ridotta al 5% — & fina-
lizzato a evitare discriminazio-
nirispetto alle societa di capita-
le ed enti commerciali residenti
in Italia che possono beneficia-
re del regime della participation
exemption (si vedalacircolare
17/E del 2024 e Assonime, cir-
colare 10 del 2024).

Naturalmente il regime ope-
ra solo se sono rispettati i re-
quisiti di cuial comma1, lettere
daa)ad)dell’articolo 87, Tuir.
In particolare: ininterrotto
possesso della partecipazione
dall’inizio del dodicesimo mese
precedente alla cessione; sua
iscrizione fra le immobilizza-
zioni finanziarie nel primo
esercizio di possesso; esercizio
effettivo di impresa commer-
ciale da parte della societa og-
getto di cessione (sono quindi
espressamente escluse le so-

lia € remota perché le cessioni
di partecipazioni di societa
commerciali estere dapartedi
nonresidenti sono tassabiliin
Italia solo se depositate in Italia
(sivedalarisoluzione12/E del
2021). Altro caso, forse pill pro-
babile, potrebbe essere quello
della cessione di partecipazioni
in holding italiana il cui patri-
monio sia prevalentemente in-
vestito in societa blacklist (ar-
ticolo 87, comma 5, Tuir).

Le plusvalenze in argomento
vengono dichiarate nella Sezio-
ne VI-A del quadro RT del mo-
delloRedditi SC (siveda «Il Sole
24 0re» del16 aprile 2025) e co-
stituiscono una massa a sé
stante, nel senso che eventuali
minusvalenze, nella misura del
5%, NON POSSONO essere com-
pensatenel periodo d’imposta
€ nei quattro successivi con
plusvalenze finanziarie di altro
genere, ma solo con plusvalen-
ze dello stesso tipo.

Allo stato attuale, il concreto
campo di applicazione dello
speciale regime & sostanzial-
mente limitato alle plusvalenze
derivanti dalla cessione di
azioni e quote realizzate da so-
cieta ed enti commerciali fran-
cesi quando non siano coperte
dalla convenzione con I'Italia
(punto 8, lettera b del protocol-
lo) perché le convenzioni sti-
pulate con gli altri Paesi Ue o
See prevedono la tassazione
esclusiva nello Stato di resi-
denza del cedente.
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