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Washington apprezza il calo del deficit ma chiede piu rigore di bilancio. Dazi: crescita a rischio

Il F'mi in pressing su Roma
Piu storzi su debito e riforme

Fisco, bocciata la tlat tax

Lespansione sara
a +0,4% quest’anno
ma pesa l'incertezza
sulle esportazioni

ILCASO

FABRIZIO GORIA

economia italiana

mostra segnali di ri-

presa, ma rimane

. esposta a molteplici

fragilita. Einchiaroscuroil qua-

dro delineato dal Fondo mone-

tario internazionale nell’ultima

missione annuale, che segnala

come le prospettive di crescita
«restanoaltamenteincertey.

A preoccupare gli esperti del
Fondo guidati da Lone Chri-
stiansen sonolarecente imposi-
zione di dazi generalizzati da
partedegli Stati Uniti, chehaag-
giunto un ulteriore livello di in-
stabilitd a un quadro gia com-
promesso da debolezze struttu-
rali, demografia sfavorevole ed
elevato debito pubblico. «Le in-
certezzeglobaliaccentuate han-
no smorzato le prospettive eco-
nomiche a breve terminey, evi-
denziail Fmi. A questosiaggiun-
tadella produttivitaresta debo-
le, la partecipazione femminile
almercatodellavoroéinferiore
alla media Ue e persistono forti
divari territoriali, soprattutto
traNord e Sud.

11 Pil cresce ancora, ma sen-
zariforme strutturali e un net-
toconsolidamento fiscali, ’im-
pattodelle turbolenze geopoli-
tiche potrebbe essere superio-
re di quanto stimato in prece-
denza. Nel suorapporto, il Fmi
prevede per il Paese una cresci-
tadello 0,4% per il 2025, in ca-
lorispetto allo 0,7% del 2024,
conuna ripresa allo 0,8% atte-
sanel 2026. A trainare 'espan-

sione saranno gli investimenti

legati al Piano nazionale di ri-
presa e resilienza (Pnrr) e una
graduale ripartenza del com-
mercioconlaGermania. Tutta-
via, listituzione di Washing-
ton avverte che tensioni prote-
zionistiche, come quelle inne-
scate dai dazi Usa, potrebbero
frenarel’exporte colpireleim-
preseitaliane piti esposte.

Sul fronte fiscale, il Fondoha
riconosciutoiprogressidell’Ita-
lia nel 2024: il disavanzo com-
plessivo é stato dimezzatoe I'a-
vanzoprimario & tornato positi-
vo. «Proseguire su questa stra-
da sara essenziale per collocare
il debito pubblico suuna traiet-
toriadiscendente», hadichiara-
to il Fmi, che raccomanda di
raggiungere un avanzo prima-
rio del 3% del Pil entro il 2027.
Un obiettivo ambizioso, reso
pitturgentedaduefattori: il pre-
visto peggioramento del diffe-
renziale tra tassi d’interesse e
crescitaele pressioni demogra-
fiche legate all’invecchiamen-
todellapopolazione. «Serviran-
no sforzi aggiuntivi nel breve
termine rispetto a quanto gia
pianificatodalle autorita italia-
ney», ammonisce il Fondo.

Leraccomandazioniincludo-
no la razionalizzazione delle
spese fiscali, una maggiore tra-
sparenza nella gestione del bi-
lancio e I'eliminazione di misu-
redistorsive come la flat tax per
illavoro autonomo. «In un con-
testo di margini fiscali limitati,
ogninuovamisuradovrebbees-
sere compensata da risparmi al-
trovey, sileggenel rapporto.

Nonmeno importante éil ca-
pitolo dei conti statali. Il debi-
to pubblico italiano rimane
uno dei piti alti del’Eurozona,
e la sua sostenibilitd dipende
in larga parte dalla capacita di
mantenere la fiducia dei mer-

cati in un contesto globale in-
certo. Secondo il Fmi, «le ga-
ranzie pubbliche, pur in calo,
restano ampie» e richiedono
una gestione prudente. Inol-
tre, i prestiti garantitidallo Sta-
to «non dovrebbero sostituire
laspesaabilancio», poiché mi-
nano ladisciplinafiscale.

Allo stesso tempo, si sottoli-
nea, il Pnrr resta centrale per
sostenerelacrescita, malo spa-
zioper completarne I'attuazio-
ne & sempre meno. Il Fmi ap-
prezza 'impegno delle autori-
ta, ma sottolinea la necessita
diaccelerare.

Non da ultimo, il credito. Il
settore bancario € ritenuto soli-
do, mail Fmiraccomanda «vigi-
lanza continuay, in particolare
sulle banche di minori dimen-
sioni. Irischiderivantidaunau-
mento delle insolvenze, legato
allafrenata dell’exportealle in-
certezze commerciali globali,
restano significativi.

1l doppio binario su cui si
muove |'Ttalia - crescita ancora
evidente ed esposizione ai dazi
Usa - suggerisce al Fmi di invia-
re un messaggio chiaro a Roma
suriforme e riduzione del debi-
to: «La finestra per agire si sta
chiudendo». Un monito che
non pud essereignorato. —

©RIPRODUZICNERISERVATA

Lone Christiansen
Capo missione Italia del Fmi

Serviranno misure
aggiuntive nel breve
termine rispetto
aquanto pianificato
dalle autorita italiane
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| NUMERI CHIAVE

Le stime di crescita del Fondo monetario internazionale (WEO Aprile 2025, dati in %)
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Il ministro dell'Economiae delle Finanze, Giancarlo Giorgetti
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