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Trump minaccia 50% di dazi all’Europa
Moody’s alza 'outlook italiano a positivo

Lo scontro sulle tariffe

Dazi dal 1° giugno. Sotto tiro
anche Apple e Samsung
Giu le Borse: Milano -1,9%

Il ministro Giorgetti:
«Il giudizio sull'ltalia frutto
dilavoro serio e silenzioso»

Ennesima giravolta di Donald
Trump suidazi. [l presidenteameri-
canohaannunciatocheimporrata-
riffe del 50% sull’import dalla Ue a
partire dal 1° giugno. Prese di mira
anche Samsung ed Apple, minaccia-
ta didazidel 25%se non produrra gli
iPhone negli Usa.Immediatalarea-
zione delle Borse: Piazza Affari ha
persofinoal 3% primadi chiuderea
-1,95%. In serata Moody’s ha alzato
I'outlook dell’Italia. «Il giudizio di
Moody’s éil frutto diun lavoro serio
esilenzioso», ha commentato il mi-
nistro del’Economia, Giorgetti.
Lopse Trovati —a pag 2

Dazi all’Europa al 50%, Borse giu
Ma Moody’s promuove I'ltalia

Mercati/1. Trump: tariffe dal 1° giugno. Frena Wall Street, gelata sui listini europei. Moody’s alza
a positivo l'outlook dell’Italia, rating a Baa3. Giorgetti: «Frutto di un lavoro serio e silenzioso»

‘ Trump minaccia dazi
al 25% anche contro
Apple e Samsung se
continueranno a produrre
device fuoridagliUsa
Vito Lops
Ganni Trovati

Iltimore dazi tornaa muovere imer-
cati, ea colpireititoli di Statoameri-
cani mentre ibond governativieuro-
peivedonoflettere adampioraggioi
rendimenti. CompresiiBTp, che do-
po aver chiuso la giornata di ieri al
3,6%, ben 40 puntibase sotto ilivelli
delgaprile, hanno ottenutoin serata
unanuova promozione suifronie dei
rating. A mercati chiusi, infatti, Moo-
dy’s ha alzato da stabile a positivo
I'outlook cheaccompagnail Baa3 at-
tribuito all'Italia ormaida7anni. Un
altro miglioramento nel giudizio che
vaapparentemente in contropelori-
spetto alle acque agitate dei mercati
internazionali, ma segue lalinea gia
trattatal’ri1 aprile da S&P conla pro-
mozione, quella volta piena, che ha
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outlookstabile). «Eil fruttodellavoro
serio e silenzioso che stiamo portan-
doavanti dall’inizio del Governo», in-
cassail ministro del’Economia Gian-
carlo Giorgetticommentandoun «ri-
sultato che porta un beneficio alle fa-

miglie, imprese e persino alle
banche italiane. A fronte di giudizi
negatividiffusi- conclude - ¢¢ unPa-
ese, I'Italia, al quale viene riconosciu-
to un upgrade significativo».
Ariaccenderele tensioni suimer-
catiierié statoancoraunavoltail pre-
sidente degii Stati Uniti, Donald
Trump. Con una mossa che ha colto
gliinvestitori disorpresa, il presiden-
teha minacciato un’imposizione sec-
ca del 50% su tutte le importazioni
dall’'Unione europea a partire dal 1°
giugno. A cio si ¢ aggiunto un ulterio-
re affondo contro Apple e Samsung;:
dazi del 25% su ogni device venduto
negli Stati Uniti ma non prodottosul
suoloamericano. Doposettimane di
progressivo recupero degli indici glo-
bali, sostenuti in partedallideachela
fase acuta della guerracommerciale
fosse ormai alle spalle, le nuove mi-
nacce tariffarie mostrano che il ri-
schio geopolitico resta strutturale.
Ilmessaggio, affidato come sem-
preaun postsocial diretto e peren-
torio, € stato chiaro: «Le discussioni
conl’'Uenon stanno portando anul-
la». Parole che hanno avuto un effet-
toimmediato sui mercati finanziari
globali: vendite sulle azioni e acqui-
sti suibeni rifugio.In Europa, 'indi-
ce Stoxx-600 hapersolo 0,9%, regi-
strandolapeggior seduta dal 9 aprile

erompendo unastriscia positivadi
sei settimane consecutive di rialzi.
Ancora pilt marcata la reazione dei
listini continentali a maggiore espo-
sizione ciclicae commerciale. Il Dax
tedesco ha chiuso in calo dell’1,5%,
penalizzato soprattutto dal settore
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gi, Madrid e Milano hanno perso ol-
tre I'1%. Piazza Affari, in particolare,
siéconfermatalapeggiore conuna
flessione dell'l,94%, orfana ormai
dell’effetto dividendi che aveva so-
stenuto il mercato nelle settimane
precedenti.

A Wall Street, i principali indici
sonoarrivatiaperdere quasiil 29 per
poi dimezzare le perdite nel finale.
Apple, finita direttamente nel mirino
delle dichiarazioni presidenziali, ha
perso il 2%, guidando il ribasso del
compartotecheriportando al centro
dellattenzionela fragilita delle sup-
ply chain globali. La minacciadidazi
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del 25% su dispositivi venduti ma
non prodotti negli Stati Uniti mette
infattiin discussioneI'intero model-
lo produttivodel colosso di Cuperti-
no, fortemente dipendente dallama-
nifattura asiatica.

Sul fronte obbligazionarioiTrea-
sury americani, dopo acquisti ini-
ziali, sono stati nuovamente venduti
portando nuovamenteirendimenti
susoglie d’attenzione: il decennale
ha chiuso sopra il 4,5%, mentre il
trentennale ¢ rimasto saldamente
soprail5%. Per Solita Marcelli, capo
investimenti di Ubs global wealth
management, «sebbene i rendi-
menti possano salire ancora in ri-
sposta ai timori sul deficit, & proba-
bile che 1a Fed o 1a stessa ammini-
strazione Trump intervengano per
contenere I'impennata».

InEuropainveceirendimentiso-
noscesiad ampioraggio.Iltassodel

decennale tedesco é sceso al 2,57%.
Quello del BTp italiano al 3,6%, ben
40 puritibase in meno rispetto aili-
velli del 9 aprile. Lo spread rispetto
alBund tedesco chiudelasettimana
poco soprai1oo punti, confermando
una fase direlativa stabilita peril de-
bitoitaliano, nonostante il nervosi-
smo generalizzato.

Ladecisione comunicataierisera
daMoody’samercatichiusivaesat-
tamente in questo senso. E offre un
nuovo premio a quella linea della
prudenza sui conticheha permesso
alGoverno dimettere in programma
unariduzione strutturale del deficit,
€ un’uscita anticipata al 2026 dalla
procedura Ueper disavanzi eccessivi
chealmomento resiste anchealle ur-
genze dettate dall’aumento per le
spese perla Difesa. Nelleanalisi delle
agenzie dirating, la solidita fiscale si
accompagna a quella politica, e co-

struisce intorno al maxidebitoitalia-
nounasortadioasirispettoalleinco-
gnite che continuanoadominare con
intensita crescentelo scenario inter-
nazionale.

Nel frattempo i trader hanno au-
mentatole scommesse sunuovi tagli
deitassidaparte dell’Eurotower, con
ilmercato che oraprezza untassosui
depositiall’1,60% entrodicembre, in
calorispetto all'l,72% diinizio giorna-
ta.Leaspettative diallentamento mo-
netarioriflettonoil timore chelanuo-
va offensiva protezionisticaamerica-
napossacolpire inmodo particolare
il Vecchio continente, gia alle prese
conunaripresafragilee unadoman-
dainternaancora debole.ll messag-
gio politico ¢ stato recepito: gli Stati
Unitisono prontia forzarelamanosu
tuttiifronti, el’Europa dovradecidere
seaccettare nuove concessionioalza-
re asuavoltaitonidello scontro.
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EFFETTO DAZI, SALE IL PILTEDESCO
_|_ 4 O Effetto dazi. Il Pil tedesco € aumentato,
) nel primo trimestre 2025, dello 0,4%

trimestrale e non dello 0,2% indicato
nella prima pubblicazione del 25 aprile. E

un'accelerazioneimportante rispetto al
-0,2% del quarto trimestre del 2024. E
quasi tutto merito delle importazioni
Usa:imprese e famiglie statunitensi,
anticipando i dazi voluti da Donald

Trump, hanno concentrato gliacquistia
marzo, penalizzando cosi la crescitadegli
Stati Uniti - I''mport haun segno meno
nelladefinizione del Pil - e sostenendo
quelladialtri Paesi.
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