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LA SINDROME
DEL MURO

di Federico Fubini

eri sera Donald Trump  mentre la esercita. Solo
ha ospitato alla Casa I'annuncio dell'asta per la
Bianca i principali cena di ieri ha generato 150
«investitori» nel suo milioni di dollari in volumi
memecoin. Questa d'acquisto sulla criptovaluta
pseudomoneta digitale, trumpiana (oltre a quattro
lanciata nei giorni del suo miliardi di perdite per
ritorno al potere, ¢ solouno  centinaia di migliaia di
dei modi che hainventatoil  persone che ci hanno
presidente di monetizzarela creduto).

propria carica ufficiale

Donald vuole fare cassa
Ma adesso ¢ il deficit
il suo tallone d’Achille

Il male oscuro del dollaro sintomo di sfiducia

I negoziatori Usa
Sono delegati personali
del presidente e per
loro il negoziato & una
prova diforza

Lo scenario

Ma prima di sedersi al tavo-
lo con i fortunati vincitori del-
la lotteria, il presidente aveva
— nell'ordine — espulso de-
cine di migliaia di stranieri da
Harvard e poi «raccomanda-
to» un aumento dei dazi su
600 miliardi di dollari di pro-
dotti europei, fino a livelli su-
periori di venti volte rispetto a
tre mesi fa. Poche ore prima
lo stesso Trump invece era
riuscito a far passare alla Ca-
mera dei rappresentanti un
taglio delle tasse in gran parte
a favore dei pit ricchi che ag-
giunge cinquemila miliardi di
debito per gli Stati Uniti, ma
tassa le rimesse degli immi-
grati e stabilisce un prelievo
supplementare fino al 20% sui
guadagni sugli investimenti
effettuati in azioni o obbliga-
zioni americane da parte diri-
sparmiatori che vivono al-
Tegtern. Ttaliani inclugi

ATOWAV, 1Laiiais 1 iudi,

L’agenda del presidente é
cosi densa che si fatica a capi-
re a cosasi debba esattamente

cio che é sotto gli occhi di tut-
ti: il dollaro sta cadendo nel
modo pit rapido dai giorni
della tempesta del «Libera-
tion Day». Nella settimana ha
perso quasi il due per cento
sulle principali monete del si-
stema internazionale. Grandi
masse di denaro stanno tor-
nando a spostarsi lontano
dall’America, come se i loro
padroni cercassero un po’ di
distanza di sicurezza. Che tipo
di sintomo puo essere que-
sto? E ovvio che il principale
indiziato sia l'ultimo giro di
valzer di Trump sui dazi. Un
mese e mezzo fa il presidente
aveva sospeso le sue tariffe
«reciproche» al 20% contro
I’Europa, dimezzandole in
modo da dar tempo fino al 9
di luglio per arrivare a un
compromesso. leri eravamo
appena a meta della tregua, le
trattative erano appena ab-
bozzate, quando € arrivato
I'annuncio di nuove barriere
oltre il doppio piu punitive di
quelle del «Liberation Day».
Fra Washington e Bruxelles in
queste settimane devessere
andato in scena un dialogo
dell’assurdo. Gli emissari del-
le due parti devono essersi
parlati in lingue diverse di ar-
gomenti diversi, illudendosi
di parlare delle stesse cose.
Gli europei sono funzionari
specializzati, si sono seduti al

tavolo disarmati e operano
con un software che risale agli
anni ‘go; per loro un negozia-
to sugli scambi & un processo
altamente tecnico, giuridico
fino all'ultimo comma, sem-
pre con I'obiettivo di arrivare a
un accordo di libero scambio.
Gli emissari di Trump invece
sono il loro opposto antropo-
logico. Sono delegati perso-
nali del presidente e per loro
ilnegoziato é una prova di for-
74, la pistola sempre sul tavo-
lo dello studio ovale; vogliono
smantellare le tasse sul Big
Tech come quella in vigore
anche in Italia, disinnescare le
regole di Bruxelles sul digita-
le, strappare un impegno dei
grandi Paesi europei a tagliare
fuori i prodotti cinesi. Non
puntano a un accordo di libe-
ro scambio, ma un passo in-
dietro politico dell’Europa.
Era inevitabile che il nego-
ziato finisse nelle secche. Ep-
pure il dollaro si sta compor-
tando in modo anomalo co-

-wﬁ

Bruelles chiede rispetto: no alle minacce
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munque, perché in questi casi
a perdere terreno dovrebbe
essere la moneta“de! sistema
che si trova penalizzato dai
dazi. Invece ieri I'euro si é im-
pennato sul biglietto verde.
L’altra motivazione di
Trump nel riaprire la guerra
commerciale aiuta a capire
perché. In giugno e luglio il
presidente deve far passare al
Senato il suo pacchetto di ta-
gli alle tasse e sa gia non sara
facile. 11 provvedimento ga-
rantisce che per i prossimi
quattro anni gli Stati Uniti
viaggeranno con deficit pub-
blici mai visti nel dopoguerra,
almeno non cosi a lungo e
non al di fuori dalle recessio-
ni. 11 Tesoro americano deve
raccogliere ogni anno duemi-
la miliardi di prestiti in piu,
quasi la meta del nuovo ri-
sparmio che si crea nel mon-
do. E dunque probabile che
Trump abbia annunciato i da-
zi di ieri solo per poter dire
che parte dei soldi verranno
da Ii. Per ora non sta funzio-
nando, perché le entrate fi-
scali in pil grazie alle tariffe
gia in vigore si stanno rivelan-
do minime se non inesistenti.
A Trump non importa, a lui
interessa trovare degli argo-
menti per convincere i sena-

tori a votare i suoi tagli alle
tasse. Ma l'intera operazione
rivela iy irasparenza la vera
vulnerabilita del suo intero
progetto politico. Non é certo
solo questo presidente ad
aver aperto la voragine di bi-
lancio degli Stati Uniti, ma lui
ha dato il suo contributo nel
2017-2021 € ora continua a
scavare. Il resto del mondo gli
sta dicendo che ¢’& un limite,
persino per I’America: il dol-
laro scende e i rendimenti dei
titoli americani continuano a
salire in modo anomalo an-
che loro, perché gli investitori
esteri esitano piu di prima a
comprarli.

Servirebbe credibilita, per
navigare un passaggio cosi
delicato. Invece alla Casa
Bianca ¢’é un uomo che non si
fa problemi nell’'usare la cari-
ca per arricchirsi; che umilia
le istituzioni, sega l'albero
della crescita attaccando le
migliori universita o taglian-
do drasticamente i fondi in ri-
cerca e sviluppo; che continua
a minacciare o ad alzare muri
sul resto del mondo con totale
imprevedibilita. Difficile che
alla lunga possa finire molto
bene, oltre il muro che gia si
profila all'orizzonte. Ma per

I’America questa volta.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1992 - T.1619



